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INFORME DE EJECUCION PRESUPUESTARIA DE
INGRESOS Y GASTOS DE LA ADMINISTRACION
NACIONAL - NOVIEMBRE 2018

Ejecucion presupuestaria del mes de noviembre

El Resultado Fiscal Primario de noviembre fue negativo en $-39.809 millones, registrando
un aumento del 240,0% de variacion interanual (a/a) Los ingresos totales alcanzaron
$198.326 millones (+19,4% a/a), mientras los gastos primarios se ubicaron en $238.134

millones (+33,9% a/a).

Por su parte, el gasto total fue de $253.929 millones, creciendo 27,7% a/a (8,3 puntos
porcentuales por encima de los ingresos totales), en tanto que el resultado financiero
deficitario alcanzé $-55.603 millones, evidenciando un deterioro con relacion al

desequiilibrio de un afno atras ($-32.680 millones).

Dentro de los ingresos totales, se destaca un significativo incremento (2.332,0% a/a) en
las transferencias corrientes, que se multiplican por 24, principalmente debido a un
ingreso al Tesoro de $1.406 millones provenientes del Fideicomiso para la Cobertura
Universal de la Salud®. Por su parte, los ingresos tributarios aumentaron 28,0% a/a y las
contribuciones a la Seguridad Social 17,9% a/a, mientras que las Rentas de la Propiedad

disminuyeron 33,7% a/a.

1El Fideicomiso para la Cobertura Universal de la Salud fue constituido a través del Decreto
Q08/2016 con el objeto de financiar la estrategia de Cobertura Universal de Salud (CUS),
instrumentada por el Ministerio de Salud y Desarrollo Social.
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En lo que respecta a los gastos primarios, las Prestaciones Sociales($117.377 millones)
registraron 8,2% a/a de alza, en tanto que las Jubilaciones y Pensiones crecieron 23,1%
a/a. Por su parte, las Asignaciones Familiares y por Hijo y las Pensiones No Contributivas

bajaron 33,3% a/ay 63,7% a/a, respectivamente.

Los subsidios econdmicos ascendieron a $39.865 millones, incrementandose 169,0% a/a,
desacelerando el ritmo de crecimiento experimentado en octubre (577,5% a/a). . Los
subsidios a la Energia fueron de $33.000 millones, con 222,6% a/a de aumento, y los

correspondientes al Transporte $6.504millones, creciendo 51,3% a/a.

Los gastos de funcionamiento fueron de $36.992 millones. Los salarios de la
Administracion Nacional presentaron una suba de 25,4% a/a, en tanto que los gastos en

bienes y servicios se expandieron 30,2% a/a.

Los fondos remitidos a las provincias por la via de transferencias corrientes ascendieron

a $9.1209millones, con 57.4% a/a de incremento.

Los gastos de capital alcanzaron $12.159 millones, reflejando 48,7% a/a de expansion.
Dentro de dichos gastos, la inversion real directa ($5.182millones) crecio 190,0% a/a y las

transferencias de capital ($6.981 millones) se incrementaron 39,8% a/a.

Los Intereses de la deuda fueron de $15.795 millones, lo que implicé una reduccion del

24,7% respecto a igual mes del afo previo ($20.970 millones).

El resultado financiero negativo del mes se incrementa a $-55.603 millones, con un 70,1%

a/a de variacion.

2 El concepto Prestaciones Sociales incluye las partidas relacionadas a Jubilaciones y Pensiones,
los programas de Asignaciones Familiares y Pensiones no Contributivas, la transferencia realizada
por ANSES al Instituto Nacional de Servicios Sociales para Jubilados y Pensionados (PAMI)
relacionada a los aportes de jubilados y pensionados y otras ayudas sociales a personas (Becas a
Estudiantes, Apoyo al Empleo y Proyectos Productivos Comunitarios, entre otros).
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Cuadro 1: Ingresos, Gastos y Resultados. Administracion Nacional
(enero-noviembre, en millones $y % de var.)

Noviembre 2018 11 meses acumulado
Concepto Var% Var.% Var. %
a/a a/aReal a/a Real
l. Ingresos Corrientes 196.293 18,3 -20,2 2.197.983 27,8 -3,8
Ingresos tributarios (") 113.406 28,9 -13,0  1198.078 27.7 -3.9
Ap. y Cont. Seg. Social 63.392 17.9 -20.4 710.331 24,0 -6,7
Ingresos no tributarios 4171 11,8 -24,6 47.387 19,4 -10,2
Vta. de Bienes y Servicios 516 8.8 -26,6 5.812 115 -16.1
Rentas de la Propiedad 13.255 -33.7 -55,3 227.200 41,6 6,6
Transferencias corrientes 1553 2.332,0 1540.,5 0176 1440 83.6
Il. Gastos Corrientes 241.770 26,8 -14,4 2.583.763 321 -0,6
Prestaciones Sociales 117.377 8,2 -27,0 1369573 25,6 -5.5
Subsidios Econdmicos 39.865 169,0 81,2 212.784 86,6 40,4
Gastos de funcionamiento y otros 36.992 26,5 -14.7 355.156 18,4 -10,9
Transferencias a Provincias 0.109 57.4 6.1 83.276 45,4 9.4
Otros Gastos Corrientes 22.631 100,0 34,7 180.954 12,9 -15.1
Intereses 15.795 -24,7 -49,2 382.020 63.2 22,8
11l. Resultado Econémico (I-11) -385.779
IV. Ingresos de Capital 2.032 1.107,7 714.,6 23.637 7691 554,0
V. Gastos de Capital 12.159 48,7 0,3 151.103 -0,1 -24,9
Inversion Real Directa 5182 190,0 05.6 46174 5.8 -20.4
Transferencias de Capital (**) 6.081 30,8 -5,7 90.875 -4,5 -281
Inversion Financiera -3 -100,2 -100,2 14.144 12,2 -15,6
VI. Ingresos Totales 1908.326 19,4 -19,5 2.221.620 29,0 -3,0
VII. Gastos totales 253.929 27,7 -13,8 2.734.956 29,8 -2,3
VIII. Gastos Primarios 238.134 33,9 -9,7 2.352.936 25,6 -5,5
IX. Resultado Primario (VI-VIII) -131.315
X. Resultado Financiero (VI-VII) -513.335
Xl. Fuentes Financieras (***) 502.325 92,2 20,8 2.681.423 71,0 28,7
XIl. Aplicaciones Financieras (**) 446.721 95.4 31,9 2.168.088 83,2 37.9

Fuente: en base a datos eSidif. Fecha de corte 05/12/18.

(") Excluye recaudacion destinada a la atencion del Fondo Federal Solidario para el ejercicio
2017.

(") Excluye transferencias del Fondo Federal Solidario para el ejercicio 2017.

(") Sobre los coeficientes de gjecucion repercuten los montos correspondientes a Deuda Exigible
dentro de las fuentes financieras y Variacion de Disponibilidades dentro de las aplicaciones
financieras (ambos resultantes de la gestion financiera institucional).
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Ejecucion presupuestaria acumulada al 30 de
nhoviembre

Durante el periodo enero-noviembre (transcurridos once meses del ano), el déficit
primario alcanza $-131.315 millones, lo que implica 12,8% a/a de caida nominal (-34,4%
a/a real). Por su parte, el resultado financiero deficitario se ubica en $-513.335 millones,

representando 33,4% a/a de aumento (0,4% a/a real).

Los Ingresos Totales acumulan $2.221.620millones, creciendo 29,0% a/a (-3,0% a/a real),
los Gastos Primarios $2.352.936 millones, aumentando 25,6% a/a (-5,5% a/a real), y los

Gastos Totales $2.734.956 millones, con una suba de 29,8% a/a (-2,3% a/a real).

Los rubros de gastos de mayor expansion en lo que va del ano resultaron los Subsidios
Econdmicos, los Intereses de la Deuda Publica y las Transferencias a Provincias. Dichos
aumentos implican 36,4% a/a, 22,8% a/ay 9.4% a/a de crecimiento en términos reales en
cada caso. En el otro extremo, las transferencias de capital y la inversion real directa caen

28,1% a/arealy 20,4% a/a real, respectivamente.

Grafico 1: Ingresos, Gastos y Resultados. Administracion Nacional
(enero-noviembre 2017/2018, en miles de millones de $y % de var. nominal)
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Fuente; en base a datos eSidif
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Un analisis de la variacion interanual en lo que va del ano respecto al total de ingresos y
gastos, permite observar, por el lado de los Ingresos, que su mayor crecimiento se
verifico en el mes de mayo (41,2% a/a), a partir del cual se registra una reduccion
persistente en el ritmo de expansion hasta septiembre (27,9% a/a). . En octubre, la tasa
de crecimiento de los ingresos retoma impulso (38,6% a/a), aunque ubicandose muy por
debajo del incremento de los gastos, para luego volver a decrecer a partir del mes de
noviembre (19,4%). Por el lado de los gastos, la suba interanual de 53,4% a/a en octubre,
resultd la mayor del ano, muy por encima del maximo de 37,0% a/a observada en julio,

en tanto en noviembre cae al 27,7% a/a.

GRAFICO 2: Evolucion Interanual de Ingresos y Gastos Totales. Administracion Nacional
(enero-noviembre 2017/2018, en % de variacion a/a)
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Fuente; en base a datos eSidif

El crédito presupuestario vigente (gastos corrientes y de capital), al 30 de noviembre
asciende a $3.453.528 millones, lo que implica un aumento del 20% con relacién al crédito
inicial aprobado por la ley de presupuesto. Este aumento en el presupuesto, que
asciende a $574.732 millones a fines del mes de noviembre, ha sido aprobado por
sucesivas modificaciones presupuestarias respaldadas por once decisiones

administrativas y dos decretos de necesidad y urgencia. Ambos Decretos autorizaron un
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refuerzo de $500.655 millones, que representan el 87,1% del aumento asignado, mientras
que las Decisiones Administrativas aprobaron en conjunto un aumento total de $74.077

millones, lo que equivale al 12,9% restante.

Cabe destacar que los rubros del gasto que mayores refuerzos recibieron a travées de
estas normas fueron la Inversion Financiera (la partida se incremento 95,5%) los subsidios
economicos (72,5%) y los intereses de la deuda (47,7%). Por el otro lado, las prestaciones
sociales (81%) y los gastos de funcionamiento (10,0%) fueron los que menores

asignaciones recibieron, en tanto que las transferencias de capital se redujeron 7,2%.

Con relacion a la ejecucion presupuestaria registrada a fin de noviembre, los gastos
totales alcanzan 79,2%, dentro de los cuales los gastos corrientes devengaron 79,4% y los
gastos de capital 76,6%. Dentro de los gastos corrientes se destacan las prestaciones
sociales con una ejecucion del 85,4% del presupuesto asignado, continuando los
subsidios economicos con un nivel de ejecucion del 84,3%. Asimismo, las transferencias
corrientes a provincias y los gastos de funcionamiento registran porcentajes de ejecucion
de 81,0% Yy 79,9%, destacandose en este ultimo caso los salarios (83,1%). Por su parte, los
intereses de la deuda y otros gastos corrientes presentan niveles menores de egjecucion,

que alcanzan 63,8% Yy 71.4% de los creditos asignados, respectivamente.

En lo que respecta a los gastos de capital, las transferencias de capital y la inversion
financiera registran niveles de ejecucion similares, que rondan el 85% del presupuesto
asignado. En cambio, la inversion real directa alcanza apenas 62,1% a fines del mes de

noviembre.
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CUADRO 2: Gastos de la Administracion Nacional
(enero-noviembre, en millones $y % de ejecucion)

Noviembre 2018 (Acumulado)

Concepto Crédito  Crédito % de

. . . [DISAV=T Yo T=Te [o R . .
Inicial Vigente Ejecucion
Gasto total 2.878.796 3.453.528 2.734.956 79,2
Gastos Corrientes 2.693.443 3.256.095 2.583.763 79.4
Prestaciones Sociales 1.484.458 1.604.072 1.369.573 85,4
Jubilaciones y Pensiones 1.089.058 1.173.996 1.014.419 86,4
Asignaciones (familiares y por hijo) 171.036 101.236 150.314 83.3
Pensiones no Contributivas 120.922 127137 102.353 80,5
Prestaciones del INSSJP 38.797 43.780 36.259 82,8
Otros Programas 63.744 67.923 57.229 84.3
Subsidios Econémicos 146.380 252.450 212.784 84,3
Energia 101.683 186.375 158.962 85,3
Transporte 43.205 62.844 52167 83,0
Otras funciones 1.492 3.232 1.655 51,2
Gastos de funcionamiento y otros 404.345 444.739 355.156 79,9
Salarios 318.624 341.825 284.020 83,1
Otros gastos de funcionamiento 85.721 102.913 71135 69,1
Transferencias a Provincias 75.884 102.756 83.276 81,0
Otros Gastos Corrientes 177.249 253.503 180.954 71.4
Transferencias a Universidades 103.942 113.565 05.626 84,2
Resto 73.307 130.038 85.328 61,0
Intereses 405.127 598.574 382.020 63,8
Gastos de Capital 185.353 197.434 151.103 76,6
Inversion Real Directa 62.245 74.3901 46.174 62,1
Transferencias de Capital 114.559 106.330 00.875 85.5
Inversion Financiera 8.549 16.713 14.144 84,6

Fuente: en base a datos eSidif
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Nota Metodologica

- Para los ingresos, se considera el momento de su percepcion. Dada la imposibilidad de
identificar fehacientemente aquellos originados por rentas de la propiedad al interior de
la administracion publica, dicho rubro se expresa por sus montos integros y sin
compensaciones

- Enelcaso de los gastos, se considera en la etapa del devengado. Por otra parte, debido
a no poder identificar los intereses pagados al interior de la administracion publica,
dicha partida se considera por sus montos integros y sin compensaciones.

- Para el calculo de la variacion interanual real de ingresos y gastos se toma el indice de
precios al consumidor nacional promedio del periodo bajo analisis. Fuente INDEC.

- p.p significa puntos porcentuales y a/a variacion interanual del periodo de referencia.
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