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Resumen Ejecutivo

En diciembre se cancelaron titulos publicos de mercado por $450.099 millones y USD5,7 millones
(equivalentes a USD5.493 millones), de los cuales $230.630 millones fueron pagos en efectivo
mientras que el resto correspondi6 a bajas por operaciones de canje.

Se realizaron tres licitaciones con suscripcidbn en pesos que resultaron en la colocacion de
instrumentos denominados en moneda local por un total de $283.482 millones en valor nominal
original (VNO). Adicionalmente, se realiz6 una nueva licitacién para canjear titulos en pesos por
bonos en ddlares, en la que se emitieron bonos AL30 y AL35 por USD750 millones.

En el mes se recibieron desembolsos de préstamos por USD994 millones y se pagaron
amortizaciones por USD173 millones, principalmente correspondientes a operaciones con
organismos multilaterales de crédito.

Los pagos de intereses totalizaron en diciembre el equivalente a USD105 millones, de los cuales 60%
se realiz6 en moneda extranjera. Se destaca el pago de intereses de LEBAD a tasa BADLAR + 500
puntos béasicos por $2.928 millones (USD35 millones, aproximadamente).

Durante 2020 el Tesoro realizé licitaciones periddicas en el mercado local mediante las cuales se
colocaron diferentes tipos de instrumentos. En la primera parte del afio, las mayores colocaciones
correspondieron a canjes voluntarios de instrumentos con vencimiento en 2020 por los que se
entregaron principalmente titulos ajustables por inflacién (CER). Por otro lado, en las licitaciones de
mercado con suscripcidon en pesos predominaron los titulos a tasa fija, en especial las letras emitidas
a descuento (LEDES). En los ultimos meses del afio cobré mayor relevancia la emisiéon de titulos
vinculados al ddélar (bonos doélar linked en octubre y los canjes de titulos en pesos por bonos en
délares en noviembre y diciembre) y de titulos en pesos a tasa variable. Los pagos de intereses
totalizaron USD8.043 millones en el afio.

Se estima que los vencimientos para enero totalizan el equivalente a USD10.508 millones,
(amortizaciones por USD10.237 millones e intereses por USD271 millones). Al excluir las tenencias
intra sector publico, los vencimientos se reducen a USD2.450 millones.

Cuadro 1. Operaciones de diciembre
En millones de USD

Amortizaciones/ Intereses Colocaciones/
Tipo de instrumento
cancelaciones pagados desembolsos

Denominados en pesos 7.013 8.597
Letras del Tesoro 4.986 36 4.138
Bonos 514 3 1.844
Adelantos transitorios BCRA 1.513 0 1.513
Otros 0} 8 1.101

Denominados en moneda extranjera 232 63 1.749
Letras del Tesoro 0 0 0}
Bonos 59 2 755
Prestamos multilaterales 168 34 942
Otros préstamos 5 27 52

Totales 7.245 105 10.345

Nota: incluye licitaciones y suscripciones en especie liquidadas en diciembre. No se consideran los intereses capitalizados.

FUENTE: OPC, en base a datos del Ministerio de Economia.
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Colocaciones y amortizaciones

Titulos publicos de mercado

En diciembre se cancelaron $450.099 millones y USD5,7 millones de capital de titulos publicos de
mercado (equivalente a USD5.493 millones), de los cuales $230.630 millones fueron pagos en
efectivo mientras que el resto correspondi6 a bajas por operaciones de canje.

Se realizaron tres licitaciones con suscripcidbn en pesos que resultaron en la colocaciéon de
instrumentos denominados en moneda local -LEPASE, LECER, LEDES y BONCER- por un total de
$283.482 millones en valor nominal original (VNO) (Cuadro 2).

Adicionalmente, se realiz6 una nueva licitaciéon para la conversion de titulos en pesos por
instrumentos en dolares. En particular, se canjearon LEDES, LEPASE, LECER y BONCER por un total
en valor nominal de $39.259 millones a cambio de bonos en ddélares AL30 y AL35 por VN USD750
millones. Sumada a la operacion de este tipo realizada en noviembre, con esta licitaciéon se completd
el monto de USD1.500 millones autorizado mediante el Art. 7 de la Ley 27.561 de ampliacion
presupuestaria.t

Por su parte, en diciembre también se realizé la liquidacion de una licitacion efectuada a fin de
noviembre, que represent6 colocaciones por $179.467 millones en VNO.

Cuadro 2. Resultado de licitaciones de diciembre 2020
Suscripciones en pesos

\\\[®) Valor Precio de
Fecha de | Fechade Instrumento Fecha de adjudicado Efectivo corte
licitacion | liquidacion vencimiento | (en dias) | (en millones | (en millones | ($ cada VN
de $) de $) $1.000)
LEPASE S31M1 31/3/21 117 50.193 51.482 1.025,7
LECER X21Y1 21/5/21 168 49.806 50.064 1.005,2
2/12/20 4/12/20
LECER X13S1 1379721 283 6.423 6.386 994,2
BONCER T2X2 20/9/22 655 4.155 4.668 1.123,6
LEDES S29E!l 29/1/21 38 4.141 3.991 963,9
18/12/20 22/12/20 LEPASE S31M1 31/3/21 99 17.829 18.717 1.049,8
LECER X21Y1 21/5/21 150 20.481 20.973 1.024,0
LEDES SM311 31/3/21 91 25.088 22.864 9114
LEPASE S3IML 31/3/21 91 8.448 8.936 1.057,8
28/12/20  30/12/20
LECER X21Y1 21/5/21 142 58.207 60.360 1.037,0
LECER X13S1 1379721 257 38.711 39.684 1.025,1
Total instrumentos denominados en pesos 283.482 288.124

! Dicho articulo exceptud a estas operaciones de lo dispuesto en el Art. 65 de la Ley 24.156 de Administracion Financiera, que
exige que las operaciones de conversion “impliguen un mejoramiento de los montos, plazos y/o intereses de las operaciones
originales”.
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Suscripciones en especie

VNO Precio de

P VE
Fecha de Fecha de Fecha de adjudicado corte .
licitacién | liquidacion RS ETED vencimiento | F1aZ° Moneda (en ($ cada VN (en g;lléf))nes
millones) 1.000)

PSR ALso or7/30  92NOSYT  ysp 400 56.750 22.700

15/12/20 18/12/20 EGNCLA Vo
afios y
PP AL3S 9/7/35 Ja005Y  usD 350 49.750 17.413

FUENTE: OPC, en base a datos del Ministerio de Economia.

Por otro lado, el 9 de diciembre finaliz6 el segundo periodo para canjear los titulos denominados en
moneda extranjera emitidos bajo legislacion argentina que no hubieran ingresado a la
reestructuracion completada en septiembre pasado?. En esta ocasion se canjed el equivalente a
USD5,7 millones mediante la entrega de BONCER 2026 (TX26), BONCER 2028 (TX28) y bonos en
doélares AL29, AL30, AL35, AL38, y AL41, eniguales condiciones que las establecidas para el periodo
de aceptacion tardio de la Ley 27.556.

Préstamos

En diciembre se recibieron desembolsos de préstamos por USD994 millones y se pagaron
amortizaciones por USDI173 millones (Cuadro 3). Se destacaron los desembolsos del Banco de
Desarrollo de América Latina (CAF) y del Banco Interamericano de Desarrollo (BID) por un total de
USD495 millones para financiar programas en el marco de la pandemia COVID-192. Adicionalmente,
se recibieron desembolsos del Banco Mundial por USD58 millones para el Proyecto de Proteccion
de Nifios y Jovenes, y de la China Development Bank Corporation (CDBC) por USD52 millones para
la recuperacion del ferrocarril Belgrano Cargas.

Cuadro 3. Flujos de préstamos
Diciembre 2020; en millones de USD

Acreedor Desembolsos | Amortizaciones

Multilaterales 942,0 167,7
BID 351,2 43,4
Banco Mundial 2514 33,8
CAF 3235 83,0
FIDA 0,0 28
FONDO OPEC -OFID- 51 0,0
FONPLATA 10,7 52

Bilaterales 51,7 0,4

Banca Comercial 0,0 4.5

TOTAL 993,7 172,6

FUENTE: OPC, en base a datos del Ministerio de Economia.

2 Resolucién 540/2020 del Ministerio de Economia.

3 UsSD292 millones para el Programa de Apoyo al Plan Nacional Argentina Contra el Hambre en la Emergencia Socio-Sanitaria
COVID-19 y USD203 millones para el Proyecto de Respuesta Inmediata de Salud Publica en el Marco de la Pandemia COVID-
19.
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Financiamiento intra sector publico

Letras intra sector publico

En diciembre se realiz6 una precancelacion parcial de una letra del Tesoro en cartera de distintos
organismos del sector publico por $388 millones, que tenia vencimiento en abril de 2021. Ademas,
se cancel6 una letra suscripta por el Fondo de Garantia de Sustentabilidad (FGS) por $402 millones.
No se registraron colocaciones directas de letras intra sector publico durante el mes.

Pagarés del Tesoro

Durante el dltimo mes del afio se colocaron pagarés a 90 dias por $71.000 millones a diversos
organismos de la Administracién Nacional que contaban con disponibilidades en el Sistema de la
Cuenta Unica del Tesoro (CUT)%.

Cuadro 4. Colocaciones de pagarés del Tesoro

Diciembre 2020; en millones de $

Organismo acreedor Monto

Ministerio del Interior 30.000
Instituto Nacional de Tecnologia Agropecuaria (INTA) 24.000
Superintendencia de Seguros de la Nacion (SSN) 7.000
Ente Nacional de Comunicaciones (ENACOM) 5.000
Instituto Nacional de Promocion Turistica (INPROTUR) 5.000
TOTAL 71.000

FUENTE: OPC, en base a datos del Ministerio de Economia.

Utilizacion del FUCO

En diciembre se registrd financiamiento por $20.000 millones mediante un aumento del uso del
Fondo Unificado de Cuentas Oficiales (FUCO)®. Considerando una baja de $5.000 millones a
principios de afo, el incremento neto de este concepto durante el 2020 fue de $15.000 millones.

Financiamiento del Banco Central®

Durante diciembre no se registré financiamiento neto mediante Adelantos Transitorios (AT), por lo
que el stock se mantuvo en $1,26 billones. Conforme a la ultima informacién disponible de recursos
del Sector Publico Nacional no Financiero correspondiente a noviembre, a fin de dicho mes el limite
méaximo legal sobre el stock de AT se ubicé en $1,5 billones (Gréafico 1).

4 El Articulo 49 de la Ley 11.672 Complementaria Permanente de Presupuesto faculta al Tesoro Nacional a utilizar las
disponibilidades de las entidades de la Administraciéon Nacional de forma gratuita por un plazo de 90 dias. EI DNU 975/2020
dispuso la emision de pagarés por un total de $71.000 millones.

5 El FUCO representa la sumatoria de los saldos de las cuentas corrientes en el Banco de la Nacién Argentina (BNA) de las
jurisdicciones y entidades de la Administracion Nacional. El Tesoro puede disponer del equivalente al 100% del importe del
FUCO en caracter de anticipo, lo que constituye un financiamiento a costo cero. Para mas informacion sobre el uso de FUCO,
ver nuestro informe de Operaciones de Deuda Publica - Diciembre y Acumulado de 2019.

6 En diciembre el BCRA transfirié utilidades al Tesoro por $254.982 millones. Sin embargo, dichas operaciones no constituyen
deuda publica.
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Grafico 1. Adelantos transitorios del Banco Central
En millones de $
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FUENTE: OPC, en base a datos del Ministerio de Economia y el BCRA.

Por otra parte, se colocaron USDI,3 millones de letras del Tesoro denominadas en délares al BCRA

con vencimiento en 2030, para refinanciar los servicios de intereses de letras intransferibles en
cartera del organismo.

Intereses de diciembre

Los pagos de intereses totalizaron en diciembre el equivalente a USD104,7 millones, de los cuales
60% se realizé en moneda extranjera (Cuadro 5). Los principales pagos en ddlares se realizaron al
Banco Mundial y la Corporacién Andina de Fomento (CAF) por USD18 millones y USD9 millones,

respectivamente. Respecto a los pagos en pesos, se destaca el pago de intereses de LEBAD a tasa
BADLAR + 500 puntos basicos por $2.928 millones.

Cuadro 5. Pagos de intereses por tipo de instrumento
Diciembre 2020; en millones de USD

Mon Mon
Instrumento o_eda 2 e_da
nacional extranjera

Titulos publicos 39,0 2,0
LEBAD (S22DO0) 35,2 0,0
Bonos del Consenso Fiscal 2,6 0,0
DISCOUNT JPY 0,0 2,0
Letra $ FGS 0,7 0,0
BOCON (PR13) 0,3 0,0
Letra $ intra sector publico 0,2 0,0
Multilaterales 0,0 34,3
Bilaterales 0,0 26,3
Otros 2,7 0,4
Total intereses 41,7 63,0

Nota: no incluye intereses capitalizados. De acuerdo con los prospectos de emision, el pago de los bonos DISCOUNT en
pesos legislacion nacional se realizo el dia habil siguiente al vencimiento, 4 de enero, por lo que se registrara en dicho mes.

FUENTE: OPC, en base a datos del Ministerio de Economia.
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Uso de autorizaciones de crédito publico

En la Ley de Presupuesto se establecen los limites para realizar operaciones de crédito publico para
cada ejercicio presupuestario. Dado que a comienzos de 2020 no habia presupuesto aprobado para
el ejercicio, mediante el Decreto 4/2020 se dispuso la prorroga del Presupuesto 2019 (Ley 27.467).

Un primer grupo de articulos (40, 46, 48, 49 y 55) establecio limites a los montos de emision de
titulos y contratacion de préstamos con vencimiento posterior al cierre del ejercicio. En diciembre
se emitio el equivalente a $544.276 millones en el marco del Art. 40, llevando a $3.203.261 millones
el monto colocado en el afio (Cuadro 6). Cabe mencionar que DNU 975/2020, publicado el 6 de
diciembre, incrementd el monto autorizado por el articulo 40 de la prérroga del presupuesto en
$410.000 millones, mediante la modificacion del importe autorizado para el plazo minimo de 90 dias
de $4.226.429 a $4.636.429 millones.

Durante el afio se registraron colocaciones de bonos de consolidacion (BOCONES) en operaciones
de consolidacion de deudas por $1.396 millones, autorizados por el articulo 49 de la Ley de
Presupuesto por hasta un maximo de $8.600 millones. Adicionalmente, se colocaron BOCONES por
$9.007 millones en el marco del Art. 9 de la Ley 27.561 de ampliacion presupuestaria, que autorizd
la emision de estos titulos para instrumentar una transferencia a favor del Instituto Nacional de
Servicios Sociales para Jubilados y Pensionados (INSSJP) por hasta $11.088 millones.

Un segundo grupo de articulos (41 y 42) establecio limites para hacer uso del crédito a corto plazo
(con vencimiento dentro del mismo ejercicio). En estos casos, los limites se fijan sobre los montos
en circulaciéon de estos instrumentos. Por lo tanto, a medida que estos instrumentos van venciendo
liberan margen para realizar nuevas emisiones.

Durante el mes no se registraron colocaciones en el marco de la autorizacion del Art. 41. Al 31 de
diciembre se reembolsé la totalidad del capital correspondiente a las letras emitidas bajo dicha
autorizacion (Grafico 2).

Cuadro 6. Autorizaciones de endeudamiento: Art. 40 Ley 27.467

Colocaciones al 31 de diciembre; en millones; limites sobre montos de emision

Monto de emisién

Ente Plazo

Instrumento

autorizado Destino | | mimo | Moneda _
Autorizado | Colocado | Remanente

. P Deuday .
Titulos publicos Adm. Central 90 dias a
o préstamos (AC) ggg:gg\%)s 4 afios $ 5.240.000 3.203.261 2.446.739
AC 4 afios uUsD 196 0 196
Préstamos AC - Varios Varios 4w uUsD 4.985 0 4.835
Ministerios
EUR 340 0 340

FUENTE: OPC, en base a datos del Ministerio de Economia.
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Grafico 2. Autorizaciones de endeudamiento: Art. 41 Ley 27.467
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FUENTE: OPC, en base a datos del Ministerio de Economia.

15 de enero de 2021

Como fuera mencionado, la Ley de Administraciéon Financiera requiere que las operaciones de
crédito publico sean autorizadas en una ley de presupuesto o ley especifica, con la excepcioén de las
operaciones de endeudamiento con organismos financieros internacionales. Durante 2020 se
colocaron titulos publicos y se recibieron desembolsos de préstamos por aproximadamente
USD196.000 millones. Cerca de 30% del nuevo endeudamiento se realizé con autorizaciones
incluidas en el Presupuesto Prérroga 2020. Otro 57% del total correspondié a emisiones de bonos
en el marco de los procesos de reestructuracion de titulos en moneda extranjera con legislacion
extranjera y argentina, con base en las Leyes 27.544 y 27.556, respectivamente (Gréafico 3).

Grafico 3. Endeudamiento en 2020 por norma de autorizacién

en % del total
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FUENTE: OPC, en base a datos del Ministerio de Economia.
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Resumen de las operaciones de deuda publica en 2020

Colocaciones y amortizaciones

Durante 2020 el Tesoro realizé licitaciones periddicas en el mercado local mediante las cuales se
colocaron diferentes tipos de instrumentos. Las mismas incluyeron operaciones con suscripcion en
pesos y también con suscripcidon en especie (canjes). En la primera parte del afo, las mayores
colocaciones correspondieron a canjes voluntarios de instrumentos con vencimiento en 2020 por
los que se entregaron principalmente titulos ajustables por inflacion (CER). Por otro lado, en las
licitaciones de mercado con suscripcidn en pesos predominaron los titulos a tasa fija, en especial las
letras emitidas a descuento (LEDES). En los ultimos meses del afio cobré mayor relevancia la emisiéon
de titulos vinculados al délar (bonos délar linked en octubre y los canjes de titulos en pesos por
bonos en ddlares en noviembre y diciembre) y de titulos en pesos a tasa variable (Grafico 4).

Grafico 4. Colocaciones de titulos publicos por licitacion en 2020

En miles de millones de $

Nota: Las fechas corresponden a la liquidacion de las operaciones.

FUENTE: OPC, en base a datos del Ministerio de Economia.

Mas alla de las licitaciones de letras y bonos, el Tesoro se endeudoé a través de la colocacion directa
de titulos a organismos publicos, préstamos de organismos multilaterales y bilaterales, y Adelantos
Transitorios del BCRA (Gréafico 5). Por otro lado, en relacion a las cancelaciones de capital, el proceso
de reestructuracion de la deuda en moneda extranjera llevado a cabo durante el afio permitio
alivianar la carga de vencimientos de 2020.
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Grafico 5. Operaciones de deuda de 2020 por instrumento
En millones de USD

Nota: excluye las reestructuraciones de deuda en moneda extranjera dispuestas por las leyes 27.544 y 27.556.
Movimientos valuados al tipo de cambio de la fecha de cada operacion.

FUENTE: OPC, en base a datos del Ministerio de Economia.
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Intereses en 2020

Durante 2020 las erogaciones por intereses alcanzaron un monto equivalente a USD8.043 millones,
de los cuales 46% se realiz6 en moneda extranjera.

Los pagos de bonos y letras representaron 71% del total, siendo un 26% de estos en moneda
extranjera. Los procesos de reestructuracion de deuda llevados a cabo durante el afio permitieron
una reduccion del peso de los intereses en moneda extranjera.

En cuanto a los pagos de interés a organismos multilaterales, totalizaron USD1.994 millones, de los
cuales 65% (USD 1.306 millones) correspondieron al préstamo Stand By del FMI.

Cuadro 7. Intereses pagados en 2020 por instrumento
en millones de USD

Moneda Moneda
Instrumento . .
_ nacional | extranjera

Titulos publicos 4.231 1.475
BIRA (USD, EUR) (0] 781
Bocones 55 0]
BONAR ($, USD) 761 8
BONCER 341 (0]
Bono del consenso fiscal 39 (0]
BONTE $ 1.214 (0]
BOTAPO 442 0
CUASIPAR 230 0]
DISCOUNT ($, USD, JPY) 84 304
LEBAD 472 (0]
LELINK 13 0
Letras intransferibles BCRA 0] 135
Letras intra-sector publico 568 0]
PAR ($, USD, EUR, JPY) 11 246
Otros titulos 0] 4
Multilaterales (0] 1.994
FMI (0] 1.306
BID 0} 371
Banco Mundial 0] 178
CAF (0] 123
Otros multilaterales (0] 16
Bilaterales (0} 164
Otros 150 30
Total intereses 4.380 3.663

FUENTE: OPC, en base a datos del Ministerio de Economia.
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Financiamiento del Banco Central al Tesoro en 2020

Durante 2020 se registré un crecimiento en el stock de adelantos transitorios de $407.720 millones,
y se emitieron letras del Tesoro suscriptas por el BCRA’ por USD3.358 millones, equivalentes a 1,5%
y 0,8% del PBI, respectivamente. Adicionalmente el BCRA transfirié $1,61 billones al Tesoro en
concepto de utilidades (5,9% del PIB)®. Entre las tres fuentes, la asistencia por parte de la entidad
monetaria totalizé 8,2% del PIB estimado para 2020, aunque cabe destacar que so6lo los Adelantos
Transitorios y las letras representan endeudamiento para el Tesoro (Gréfico 6).

Grafico 6. Asistencia del BCRA al Tesoro
En % del PIB

* Estimacion OPC.

FUENTE: OPC, en base a datos del Ministerio de Economia y el BCRA.

Operaciones previstas para los proximos meses

El Ministerio de Economia anticip6é un calendario de licitaciones para el primer trimestre de 2021
Para el mes de enero se definieron dos licitaciones para los dias 14 y 27. En la primera, se colocaron
letras en pesos con vencimiento en marzo y septiembre de 2021 y bonos con vencimiento en
septiembre de 2022 por un total de VNO$55.842 millones.

Se estima que los vencimientos para enero totalizan el equivalente a USD10.508 millones,
(amortizaciones por USD10.237 millones e intereses por USD271 millones). Al excluir las tenencias
intra sector publico, los vencimientos se reducen a USD2.450 millones, de los cuales 83% se cancelan
en moneda local. Cabe sefialar que un vencimiento de Adelantos Transitorios del BCRA previsto
originalmente para el 2 de enero fue precancelado en la Ultima semana de diciembre.

7 En el marco del Art. 61 de la Ley 27.541 de Solidaridad Social y Reactivacion Productiva y del Art. 4 del DNU 346/2020.
8 para mas detalles, ver nuestro informe de Analisis de la Ejecucion Presupuestaria de la APN. Diciembre 2020.
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Cuadro 8. Vencimientos de enero y febrero

En moneda nacional; en millones de $

15 de enero de 2021

En moneda extranjera; en millones de USD

Nombre de la operacion - Capital Nombre de la operacion m Capital m

BONAR 2022 (AA22) 03-ene

BOCON (PR15) O4-ene 1.906
Letra $ intra-sector publico 08-ene 9.180
BOCON (PR13) 15-ene 352
BONCER 2021 (TC21) 22-ene (0}
Bonos Plan Gas 28-ene 4.494
LEDES (S29E1l) 29-ene 141.370
LEPASE (SE291) 29-ene  45.946
Bonos del Consenso Fiscal 3l-ene 305
Otros Varios 68
Total a pagar en enero 203.621

4.502
1.332
2.977
23
3.018

Letra BCRA 2021 O7-ene 7.504

Letra USD Mendoza 28-ene 65 0

Multilaterales ) 100 30
Varios

Bilaterales 173 42

Total a pagar en enero 7.842 74

(0]

(0]
4.413
217
254
16.736

Nombre de la operacién m Capital

BONCER 2021 (TX21) O5-feb
BONTE BADLAR 2021 (TB21) 05-feb (0]
BONTE DUAL 2021 (TD21) 05-feb (0]
BONAR 2021 (AF21) 08-feb 40.000
BONCER 2023 (T2X3) 13-feb (0]
BOCON (PR13) 15-feb 363
LECER (X26F1) 26-feb 143.429
LEDES (S26F1) 26-feb  67.964
Bonos del Consenso Fiscal 28-feb 321
Bonos Plan Gas 28-feb 4.651
Adelantos Transitorios ) 43.500
Varios
Otros 60
Total a pagar en febrero 300.288

1.539
4.792
20
3.514
114

23

261
10.478

Multilaterales Varios 140

Total a pagar en febrero 140 334

FUENTE: OPC, en base a datos del Ministerio de Economia.

Para el primer semestre de 2021 se destacan los vencimientos de titulos publicos en moneda nacional
por el equivalente a USD14.126 millones y las Letras colocadas al BCRA por USD9.628 millones (enero
y marzo) (Cuadro 9). El primer vencimiento de las Letras en cartera del BCRA por USD7.506 millones
se refinancié el 7 de enero mediante la colocacidn de una nueva Letra intransferible con vencimiento

en 203l.
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Cuadro 9. Perfil de vencimientos mensual por tipo de instrumento

En millones de USD; incluye amortizacion e interés

15 de enero de 2021

ene-jun

Titulos publicos en moneda nacional 2.588
Titulos en moneda extranjera 65
Adelantos Transitorios BCRA (0]
Club de Paris (CDP) 0
Multilaterales y bilaterales (excl. CDP) 345
Letras BCRA 7.506
Otros 4
TOTAL 10.508

FUENTE: estimacion OPC, en base a datos del Ministerio de Economia.

Grafico 7. Perfil de vencimientos mensual por moneda y sector

3.033
0
494

473

(0]

4
4.004

En miles de millones de USD; incluye amortizacion e interés

FUENTE: estimacion OPC, en base a datos del Ministerio de Economia.
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Comentario metodoldgico

El presente informe tiene por objeto relevar las principales operaciones de crédito publico
efectuadas durante 2020 y en particular las de diciembre por la Administracién Central, integrada
por las instituciones de los poderes Ejecutivo, Legislativo y Judicial, y el Ministerio Publico.

Las operaciones de deuda analizadas incluyen desembolsos, amortizaciones, capitalizaciones y
pagos de intereses.

Los desembolsos comprenden colocaciones de mercado, suscripciones directas de titulos publicos
y desembolsos de préstamos. Estas operaciones estan expresadas en valores nominales.

Las amortizaciones hacen referencia a las cancelaciones de principal de los instrumentos de deuda
(vencimientos, precancelaciones, recompras, canjes, etc.). En linea con los registros del SIGADE,
para los titulos a descuento (cupdn cero), el pago final se contabiliza integramente como principal.

A efectos comparativos y de agregacion, las operaciones en doélares estadounidenses son valuadas
al tipo de cambio de referencia del BCRA (Comunicaciéon A 3500). Para los stocks, se utiliza el tipo
de cambio de fin de mes, mientras que los flujos son valuados a la fecha de cada operacion.

Adicionalmente, se incluye una estimacion del perfil de vencimientos de interés y principal de la
deuda al 31 de diciembre de 2020. El porcentaje de tenencias de deuda intra sector publico también
es una estimacion. El perfil de vencimientos incluye exclusivamente la deuda directa de la
Administracion Central.

La informacion utilizada para el presente informe surge principalmente de anuncios publicados por
el Ministerio de Hacienda en su sitio web, normas publicadas en el Boletin Oficial, comunicados del
Mercado Abierto Electréonico (MAE), y consultas efectuadas en el Sistema de Informacién Financiera
(e-SIDIF) y el Sistema de Gestidn y Analisis de la Deuda (SIGADE). Para este informe, se analizaron
los datos preliminares registrados en el SIGADE y e-SIDIF al 8 de enero de 2021. Las operaciones
registradas con posterioridad no se encuentran contempladas.
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Publicaciones de la OPC
La Oficina de Presupuesto del Congreso de la Nacién fue creada por la
Ley 27.343 para brindar soporte al Poder Legislativo y profundizar la
comprension de temas que involucren recursos publicos,
democratizando el conocimiento y la toma de decisiones. Es una oficina
técnica de analisis fiscal que produce informes abiertos a la ciudadania.
Este informe no contiene recomendaciones vinculantes.

www.opc.gob.ar

Hipdlito Yrigoyen 1628. Piso 10 (C1089aaf) CABA, Argentina.
T. 54 11 4381 0682 / contacto@opc.gob.ar
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