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RESUMEN EJECUTIVO

En marzo el stock de la deuda publica pagadera en pesos ascendi6 a $121.649.577 millones, lo que
representd un incremento de 13,5% con respecto al cierre de febrero. El stock de la deuda en
moneda extranjera se mantuvo relativamente en el mismo nivel del mes anterior, hasta alcanzar un
monto de USD258.766 millones al cierre del mes de marzo.
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Deuda publica pagadera en pesos

La deuda publica de la Administracion Central pagadera en pesos incluye los siguientes
instrumentos:

¢ denominados en moneda nacional ajustable por CER
¢ denominados en moneda nacional no ajustables
e denominados en dodlares pero que pagan en pesos (USD linked y bonos duales).

Aqui se incluyen los titulos emitidos por licitacion publica, por reestructuraciones, los colocados a
entes del sector publico (FGS, BCRA, Banco Nacion, Fondos Fiduciarios, etc.), bonos de
consolidacion (emitidos para la cancelacion de la deuda consolidada bajo las leyes 23.982 y 25.344),
adelantos transitorios del BCRA, préstamos al Tesoro en moneda nacional (de bancos comerciales,
pagarés y préstamos garantizados), pagarés del Tesoro y avales (deuda indirecta), entre otros.

Stock de la deuda pagadera en pesos

En marzo el stock' de la deuda en situacion de pago normal’ pagadera en pesos aumentd
$16.482.982 millones con respecto al nivel del cierre de febrero, de $105.166.595 millones (Grafico 1).
Asi, al 31 de marzo el stock ascendié a $121.649.577 millones, compuesto por 82% de deuda en pesos
ajustable por CER, 13% de denominada en dodlares pagadera en pesos (USD linked y bonos duales)
y 5% de deuda en pesos sin ajuste.

Gréafico 1. Composicion del stock de la deuda pagadera en pesos

Al cierre de los meses de febreroy marzo de 2024

$105.166.595 $121.649.577
millones millones
6% 5% ;
139% Ajustable por CER
35% Denominada en ddlares pagadera en pesos
Sin ajuste
82%
60%
FEBRERO MARZO

FUENTE: OPC, en base a datos del Ministerio de Economia.

El incremento del stock se explicd por el efecto combinado de los ajustes de valuacion del capital
de $13.040.854 millones - por el impacto del aumento del tipo de cambio en la deuda denominada
en dolares pagadera en pesos ($485.618 millones) y del indice de precios en la deuda en pesos
ajustable por CER ($12.555.236 millones) - y por la emisidon neta de deuda por $3.442.128 millones
(Gréfico 2).

! El stock de ladeuda publica hace referencia al monto de capital que atn no fue cancelado a una determinada fecha (eslo
que se conoce como “Valor Residual”). Puede variar de un periodo a otro por las operaciones que ocurren durante el mismo,
ya sea por una toma de deuda, cancelaciones de capital (pago de amortizaciones, canjes, recompras y condonaciones de
deuda), ajustes de valuacion y capitalizacion de los intereses. Durante el periodo la deuda genera intereses, que son la
retribucion a los acreedores por el hecho de haber prestado el dinero a la Administracion Central. Cada vez que el Tesoro
coloca deuda, también pueden originarse gastos correspondientes a comisiones que se les paga, por lo general,a los entes
que participan de la colocacién o armado de la operacion.

2 La deuda en situacion de pago normal o performing consiste en el endeudamientovigente que se esta pagando bajo las
condiciones originales acordadas en los contratos de emision de los instrumentos.

P2



OPC | Operaciones de deuda publica | Marzo 2024 18 de abril de 2024

Gréafico 2. Variaciones de capital de la deuda pagadera en pesos

Marzo de 2024; en millones de $ /'_‘\
~ Variacién neta:
Titulos ajustables por CER -22.949.917 47.366.686 12.414.050 36.830.819
Titulos USD linked -21.415.693 | 485618 -20.930.075
Otros* 582.238
TOTAL -45.035.884 48.919.065 13.040.854 16.482.982
8]

Cancelaciones » Colocaciones/desembolsos  Ajustes de valuacion
*Incluye Adelantos Transitorios del BCRA, titulos publicos no ajustables, préstamos garantizados, entre otros.

FUENTE: OPC, en base a datos del Ministerio de Economia.

Operaciones de la deuda pagadera en pesos

En marzo el Tesoro obtuvo financiamiento en pesos por $48.142.875 millones (Cuadro 1), mediante
dos licitaciones de titulos publicos en pesos por un total de $47.912.174 millones, la renovacion de
Adelantos Transitorios del BCRA por $230.419 millonesy $282 millones de bonos de consolidacion.

Asimismo, se cancel6 capital de deuda en pesos por $44.700.747 millones. Del total, $43.829.631
millones correspondieron al canje de titulos, $534.975 millones al vencimiento del capital remanente
luego del canje del BONCER TX24, $230.419 millones al vencimiento de Adelantos Transitorios al
BCRA, $100.181 millones a la amortizacion de una letra colocada a organismos del sector publicoy
$5.541 millones a la amortizacion de otros bonos en pesos.

Adicionalmente, el Tesoro pago intereses de deuda en pesos por $88.484 millones.

Cuadro 1. Operaciones de deuda pagadera en pesos

Marzo de 2024; en millones de $
NUEVO ENDEUDAMIENTO CANCELACIONES
Emisiones

Capital
$47.366.686
$230.419

Intereses
$22.949.917
$21.415.693

$545.770 $230.419

$104.718

TOTAL $48.142.875
TOTAL $88.484 $44.700.747

FUENTE: OPC, en base adatos del Ministerio de Economia.

. . . . . T Gréfico 3. Perfil de vencimientosde los titulos elegibles y
En marzo se realizaron dos licitaciones de titulos publicos. /.. ados en el canje.

Enla primera, que concluydel12 de marzo, el Ministerio de  Marzo a agosto 2024
Economia ofrecid la conversion de 15 titulos publicos e Pre-canje
elegibles (denominados en pesosy en doélares pagaderos © | Post-canje
en pesos) con vencimientos entre marzo y diciembre de g}
2024, en el marco del articulo 11 del Decreto 331/2022
incorporado a la Ley N° 11.672, Complementaria
Permanente de Presupuesto. Al momento del canje, el
stock de dichos titulos ascendia a aproximadamente 2 [

$56.726.376 millones ($28.655.136 millones denominados ©

mar-24  abr-24 may-24 jun-24  jul-24  ago-24
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en pesos y USD33.015 millones denominados en ddélares pagaderos en pesos). Como resultado se
logré una aceptacion de 77% del stock de los titulos elegibles y se entreg6 a cambio una canasta de
bonos ajustables por CER con vencimientos en diciembre de 2025, 2026 y 2027 y junio de 2028
(BONCER TZXD5, TZXD6, TZXD7 y TZX28) por un total de $46.763.176 millones (ver Cuadro Al del
Anexo y Grafico 4).

En la segunda licitacion, llevada a cabo el 21 de marzo, se colocaron letras con intereses
capitalizables con vencimiento en enero de 2025, BONCER TZX25y BONTE TG25 por un total de
Valor Efectivo (VE)® $ 1.324.281 millones”.

El plazo promedio de los titulos colocados mediante las licitaciones en marzo fue de 1.052 dias, en
particular, para los titulos ajustables por CER fue de 1.061 diasy para los que devengan tasa fia de
312 dias.

Gréafico 4. Licitaciones de titulos publicos: plazo promedio y monto colocado

Plazo en dias; montos a valor efectivo en millones de pesos

1100 - 1.052
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E 1{H:] i 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 ]
-100 “feb-23 mar-23 abr-23 may-23 jun-23  jul-23 ago-23 sep-23 oct-23 nov-23 dic-23 ene-24 feb-24 mar-24

50.000.000

Titulos en pesos ajustables por CER 45.296.457
Bonos duales
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-]
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8 30.000.000 |
o
©°
o
-]
E 20000000 -
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o 761676 1.425.852 15327601952 . . .

feb-23 mar-23 abr-23 may-23 jun-23 jul-23 ago-23 sep-23 oct-23 nov-23 dic-23 ene-24 feb-24 mar-24

Nota: incluye licitaciones en efectivo y en especie (canjes).

FUENTE: OPC, en base adatos del Ministerio de Economia.

3 El'valor Nominal Original (VNO) corresponde al valor de un instrumento de deuda a la fecha de emision. El Valor Nominal
(VN) corresponde al monto de capital que se debe pagar al vencimiento. El Valor Efectivo (VE) es el que surge de aplicar
el precio de suscripcion del instrumento al VNO y equivale a los recursos obtenidos por el Tesoro al momento de la
colocacion.

4 De los fondos en pesos obtenidos en la segunda licitacion de marzo, $783.077 millones se destinaran a la compra de
dolares al BCRA para el pago de los vencimientos de bonos en moneda extranjera, Globales y Bonares.
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Adelantos transitorios del BCRA: en el mes
registré6 financiamiento neto por
Adelantos Transitorios (AT), con lo cual el
stock permanecio invariable desde el cierre
de agosto de 2023 en $4.091.100 millones.
Conforme a la udltima informacion disponible
de recursos del Sector Publico Nacional no
Financiero (SPNF) correspondiente a febrero,
a fin de dicho mes el limite maximo legal
sobre el stock de AT se ubicé en $9.604.194

no se

millones (Grafico 5).

18 de abril de 2024

Grafico 5. Adelantos Transitorios del BCRA
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FUENTE: OPC, en base a datos del Ministerio de Economiay el BCRA.

Nota: de acuerdo al articulo 20 de laCarta Organica del BCRA, el calculo del limite total se compone de 12% del saldo

del dltimodia del mes de la base monetaria, 10% de los ingresos corrientes del SPNF acumulados en los dltimos 12
meses (incluyendo las rentas de la propiedad por utilidades del BCRA y las percibidas por el FGS y otros entes
publicos), mas un adicional de caracter excepcional equivalente a 10% de los ingresos corrientes del SPNF

acumulados en los dltimos 12 meses.

Deuda publica pagadera en moneda extranjera

La deuda publica en moneda extranjera incluye instrumentos denominados en diversas monedas
(ddlar estadounidense, euros, yenes, etc.). Comprende los titulos emitidos por licitacion publica, por
reestructuraciones, los colocados a entes del sector publico (FGS, BCRA, Banco Nacion, Fondos

Fiduciarios, etc.), préstamos al Tesoro en moneda extranjera (de bancos comerciales, organismaos
internacionales y oficiales) y avales (deuda indirecta), entre otros.

Stock de la deuda pagadera en moneda extranjera

A fines de marzo el stock de la deuda denominaday pagadera en moneda extranjera ascendio al
equivalente a USD258.766 millones, que implicé una disminucion de USD467 millones con respecto
al cierre de febrero (Grafico 6). La variacion se compone de cancelaciones de capital por USD408

millones, colocaciones de titulos publicos y desembolsos de préstamos por un total equivalente a
USDG65 millones y ajustes de valuacion a la baja por USD124 millones.

Grafico 6. Variaciones de capital de la deuda pagadera en moneda extranjera

Marzo de 2024; en millones de USD

Organismos internacionales (excl. FMI)

FMI

Titulos Publicos

Ajustes de valuacion

Cancelaciones

Variacién
neta:
31 -379
-4 -114
5| 35 29
-3
65 467
0

Colocaciones/desembolsos
FUENTE: OPC, en base a datos del Ministerio de Economia.
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Operaciones de la deuda pagadera en moneda extranjera

En marzo se obtuvo financiamiento por el equivalente a USD65 millones (Cuadro 2). Del total,
USD34,5 millones fueron por una colocacion de letras intransferibles al BCRA para la renovacion al
vencimiento de intereses (segun lo dispuesto por el articulo 4 del DNU 23/2024 modificado por el
DNU 280/2024) y USD30,5 millones correspondieron a desembolsos por préstamos de organismos
multilaterales de crédito (CAF, Banco Mundial, BID y FONPLATA).

Asimismo, hubo cancelaciones de deuda en moneda extranjera por USD408 millones, explicados
principalmente porla amortizacion de préstamos de organismos multilaterales por USD 262 millones
y el pago de capital definido en el acuerdo con los paises miembros del Club de Paris de 2022 por
el equivalente a USD143 millones.

Adicionalmente, vencieron intereses de deuda en moneda extranjera por el equivalente a USD3%4
millones, de los cuales USD319 millones fueron intereses por préstamos de organismos multilaterales.

Cuadro 2. Operaciones de deuda pagadera en moneda extranjera

Marzo de 2024; en millones de USD

CANCELACIONES
Pago de amortizaciones e intereses, y otras cancelaciones

TOTAL UsD394 UsSD408

FUENTE: OPC, en base a datos del Ministerio de Economia.

Uso de autorizaciones de crédito publico

Seguln la normativa vigente, las entidades de la Administracion Nacional no podran formalizar
ninguna operacion de crédito publico que no esté contemplada en la ley de presupuesto general del
afiorespectivooenunaley especifica®, excepto porlasoperaciones de crédito publico que formalice
el Poder Ejecutivo Nacional (PEN) con los organismos financieros internacionales de los que la
Nacion forma parte. Con respecto a estas Ultimas, el PEN estéa facultado a contratar préstamos con
organismos internacionales econdmico-financieros a los que la Argentina pertenezca como
miembro®, con la Gnica salvedad del financiamiento del FMI que requerira de una ley del Honorable
Congreso de la Nacion que lo apruebe expresamente, luego dela sancion de la Ley 27.612 de 2022.

Asi, porun lado, la Ley de Presupuesto establece limites para realizar operaciones de crédito publico
paracada ejercicio presupuestario. Dado que no habia presupuestoaprobado parael ejercicio 2024,
mediante el Decreto 88/2023 se dispuso la prorroga’ del Presupuesto 2023, L ey 27.7018, El Capitulo
VIl de dicha ley contiene diversos articulos que autorizan la formalizacidon de operaciones de crédito
publico en los términos del Art. 60 de la Ley 24.156 de Administracion Financiera.

5 Articulo 60 de la Ley 24.156 de Administracion Financiera y de los Sistemas de Control del Sector Publico Nacional.

6 Articulo 53 de la Ley 11.672 Complementaria Permanente de Presupuesto.

7 El articulo 27 de la Ley 24156 de Administracion Financiera determina que, si al inicio del ejercicio financiero no se
encuentra aprobado el presupuesto general, rige el que estuvo en vigencia el afio anterior.

8 Modificada por la Resolucion 758/2023 del Ministeriode Economia, el DNU 436/2023, el DNU 56/2023, el DNU23/2024 y
el DNU280/2024.

P 6


https://www.boletinoficial.gob.ar/detalleAviso/primera/301615/20240105
https://www.boletinoficial.gob.ar/detalleAviso/primera/305208/20240327
http://servicios.infoleg.gob.ar/infolegInternet/anexos/345000-349999/347532/norma.htm
https://servicios.infoleg.gob.ar/infolegInternet/anexos/395000-399999/395645/norma.htm
http://servicios.infoleg.gob.ar/infolegInternet/anexos/375000-379999/375860/norma.htm
http://servicios.infoleg.gob.ar/infolegInternet/anexos/0-4999/554/texact.htm
http://servicios.infoleg.gob.ar/infolegInternet/anexos/20000-24999/24541/texact.htm
https://servicios.infoleg.gob.ar/infolegInternet/anexos/0-4999/554/texact.htm
http://servicios.infoleg.gob.ar/infolegInternet/anexos/380000-384999/384897/norma.htm
http://servicios.infoleg.gob.ar/infolegInternet/anexos/385000-389999/389005/norma.htm
https://www.boletinoficial.gob.ar/detalleAviso/primera/300960/20231218
https://www.boletinoficial.gob.ar/detalleAviso/primera/301615/20240105
https://www.boletinoficial.gob.ar/detalleAviso/primera/305208/20240327

OPC | Operaciones de deuda publica | Marzo 2024 18 de abril de 2024

Un primer grupo de articulos de la Ley 27.701 (37, 43 y 45) establece limites a los montos brutos de
emision de titulos y contratacion de préstamos con vencimientos que pueden ser posteriores al
cierre del ejercicio en el que se realiza la colocacién o desembolso.

ElIDNU 280/2024 amplié el monto autorizado del art. 37 para la emision de deuda con vencimiento
en ejercicios futuros, con destino de financiamiento “servicio de la deuda y gastos no operativos”’,
en $63.570.000 millones. EI monto autorizado vigente asciende a $204.314.520 millones.

En el mes se colocaron titulos por $45.871.335 millones en el marco de la autorizacion del art. 37,
con vencimiento en 2025, 2026, 2027, 2028 y 2034, que representa 22% del limite total autorizado
para dichos instrumentos (Cuadro 3). Si se suman las colocaciones realizadas en 2023 y el primer
bimestre de 2024, el monto total colocado por esta autorizacion asciende a $93.561.151 millones,
46% del limite.

Cuadro 3. Autorizaciones de endeudamiento: art. 37 Ley 27.701

Colocaciones acumuladas al 31 de marzo de 2024; montos en millones; limites sobre montos de emisién

Monto Monto Monto
Instrumen Plazo minim Mon
strumento ETEEE autorizado colocado remanente

Titulos publicos o

préstamos 90 dias a 4 arios 204.314.520 93.561.151 110.753.369
) usbD 28.595 s.d. s.d.

Préstamos 3 afios
EUR 155 s.d. s.d.

FUENTE: OPC, en base a datos del Ministerio de Economia.

Unsegundogrupode articulosde laLey 27.701 (38y 39) establece limites para hacerusodelcrédito
a corto plazo (con vencimiento dentro del mismo ejercicio). En estos casos, en lugar de establecer
limites sobre el monto bruto a emitirse, se fijan limites maximos sobre los montos en circulacion de
estos instrumentos. Por lo tanto, a medida que vanvenciendo liberan margen para realizar nuevas
emisiones. EI DNU 280/2024 amplié el monto limite autorizadoen el art. 38 en $$6.160.507 millones.

El limite vigente delart. 38 esde $12.824.958 millones. Durante el mes no se registraron colocaciones
ni vencimientos bajo esta autorizacion, por lo que el monto total en circulaciéon de estosinstrumentos
se mantuvo en $2.179.432 millones al 31 de marzo.

EIDNU 23/2024 del 5 de enero autorizé la emision de letras en dolares a 10 afios de plazo por hasta
USD3.200 millones para el pago de obligaciones de deuda denominadas en moneda extranjera. En
enero se colocaron USD1.600 millones de letras por esta autorizacion.

Operaciones previstas para los proximos meses

El 11 de abril se realizé una licitacion de titulos publicos pagaderos en pesos. Se ofrecieron dos letras
nuevas en pesos que devengan tasas fijas capitalizables mensualmente (LECAP S1404 con
vencimiento en octubre de 2024 y S28F5 con vencimiento en febrero de 2025), un bono USD linked
(TZV25 con vencimientoen junio de 2025), cuya licitacidon se considerd desierta, y un bono ajustable
por CER (TZXD5 con vencimiento en diciembre de 2025). Como resultado, el Tesoro obtuvo
financiamiento por VE $2.999.175 millones, de los cuales, $2.446.837 millones seran utilizados para
la compra de dodlares al BCRA para el pago de vencimientos en moneda extranjera.

Los vencimientos de deuda en moneda local estimados para el mes de abril totalizan $3.571.762
millones, entre los que se destacan los pagos de Bono USD linked por $2.122.569 millones (Cuadro
4).
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Los vencimientos en moneda extranjera para abril se estiman en el equivalente a USD2.272 millones
(USD2.055 millones de capital y USD218 millones de intereses), incluyendo la deuda en cartera de
organismos del Sector Publico Nacional. Se destacan las amortizaciones del préstamo del acuerdo
stand-by con el FMI de los dias 9 y 16 por un total equivalente a USD1.936 millones, cuyos pagos se
realizaran el 30 de abril segun confirmara el Ministerio de Economia. Mientras que el lro de mayo,
vencera el equivalente a USD799 millones de intereses por los préstamos de dicha institucion.

Cuadro 4. Proximos vencimientos
Vencimientos de abril

Pagos en moneda nacional; en millones de pesos Pagos en moneda extranjera; en millones de USD
|___instrumento | Dia | Capital fintereseslll instrumento | Dia | capita
BONTE $ FGS S-abr 0 7772 Letra USD Mendoza 28-abr
BONCER (T3X4 14-abr 418.799 7.852
(T3%4) FMI 30-abr 1936 0
BONCER (T4X4) 14-abr O 32348
Letras BCRA 0} 58
BONTE 2026 (TO26) 17-abr 0 7.484 VET oS
Otros multilaterales y
BONTE 2024 (TB24) 18-abr 4.931 1.305 bilaterales 11 160
BONCER 2025 (TC25P) 27-abr 0 20.811 Total 2.055 218
BONAD 2024 (TV24D) 30-abr 2.118.333 4.237
BONO DUAL (TDA24) 30-abr 660.291 (0}
Bonos del Consenso Fiscal 30-abr 296 111
Adelantos transitorios BCRA . 284.400 (0]
Varios
Otros 0 2.793
Total 3.487.049 84.713
Vencimientos de mayo
Pagos en moneda nacional; en millones de pesos Pagos en moneda extranjera; en millones de USD
|_nstumenio | pia | capial Jinorosesl instrumento | Dia | capital
BONCER 2026 (TX26) 9-may 0 52732 EMI 1-may
BONCER 2028 (TX28) 9-may 124.914 14.053 Otros multilaterales y
. 186 175
BONCER 2025 (TX25) 9-may 0 33.864 bilaterales varios
BONTE 2031 (TB31) 17-may 295 2.025 Otros 22 3
BONCER (T6X4) 20-may 1.282.728 24.051
Total 208 978
LECER X20Y4 20-may 1.502.388 0
BONTE 2027 (TB27) 23-may 0 29977
BONTE 2027 (TY27) 23-may 0 119.891
Bono Temético Sostenible T4X5 23-may (0} 7.190
BONCER 2031 (TX31) 30-may 0 10.196
Bonos del Consenso Fiscal 31-may 298 109
Adelantos transitorios BCRA 511.150 0
Varios
Otros (0} 2.970
Total 3.421.772 297.058

FUENTE: OPC, en base a datos del Ministerio de Economia.

Los vencimientos pagaderos en pesos entre abril y septiembre ascienden a $15.822.393 millones
(Cuadro 5), conformados por deuda ajustable por CER (36% del total de pagos en pesos), bonos
duales (31%), bonos USD linked (17%) y titulos en pesos sin ajuste (16%).

Los vencimientos para el mismo periodo de la deuda en moneda extranjera se estiman en el
equivalente a USD16.420 millones. Sin embargo, los vencimientos en doélares por letras
intransferibles del BCRA (USD6.168 millones), no implicaran erogaciones por parte del Tesoro ya
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que se renuevan al vencimiento?, a excepcion del 40% de los intereses que se abonan en efectivo.
La mayor parte de los pagos en moneda extranjera corresponden a los pagos al FMI por un total
equivalente a USD4.156 millones, de los cuales USD2.582 millones corresponden a los Ultimos pagos
de amortizacion del préstamo del acuerdo stand-by de 2018.

Cuadro 5. Perfil de vencimientos por tipo de instrumento

Incluye amortizacion e interés

Tipo de instrumento abr

Pagaderos en moneda nacional 3.571.762
En millones de $ -

Titulos publicos

Titulos a organismos publicos 7.772
Adelantos Transitorios del BCRA 284.400
Otros 2.793
Pagag:leros en moneda extranjera 2272
En millones de USD

Titulos publicos 7
FMI 1.936
Otros multilaterales y bilaterales 271
Letras BCRA 58
Otros (0}

may

3.718.831

3.276.797 3.204.710

(0]

511.150
2.970

il,

186

0]
799
361
(0]
25

jun jul ago

4.115.542 1.648.348 2.242.074

2964.683 1527.463 767.950

240571 5426  1.383.335
907.000 112.000 87.000
3.288 3460 3.790
382 6.532 5.239

5 2.586 1.188

(0] 645 775

264 431 212

113 2.869 3.064

(0] (0] (0]

abr-sep
sep 2024

525.837 15.822.393

413.606

(0]

104.000
8.230

810

11
(0]

736
63

Nota: las categorias “Otros” incluyen pagarés, préstamos garantizados y préstamos de banca comercial.

FUENTE: estimacion OPC, en base a datos del Ministerio de Economia.

(0]

12.155.210
1.637.104
2.005.550
24.530

16.420

3.797
4.156
2274
6.168

25

El Grafico 7 muestra el perfil de vencimientos si se descuentan los Adelantos Transitorios, letras
intransferibles del BCRA y los titulos no negociables en el mercado suscriptos por organismaos
publicos. Se observa que, para los meses de abril a septiembre los vencimientos en pesos que
excluyen los mencionados instrumentos totalizan $12.179.740 millones y en moneda extranjera,

USD10.252 millones.

Grafico 7. Perfil de vencimientos por tipo de instrumento (excluye ATs, letras

intransferibles BCRA vy titulos suscriptos por organismos publicos)

Pagos en moneda nacional; en miles de millones de $

4000
3.280 3008

2.968 Titulos Publicos
3.000 r 1 Otros
2000 ¢ 1.531
1.000 772

422
0] L L L L L !

abr-24 may-24 jun-24 jul-24 ago-24 sep-24

Pagos en moneda extranjera; en miles de millones de USD

4 r Titulos Publicos 3,7
FMI
Otros multi y bilaterales
3+ mOtros
2,2 26 2.2
2 L 03
1.2 12
Tr e 0.4 04 02 7
0,8 0.3 0.8
, 06 X 0.7
0 . 03 ! . . ;
abr-24 may-24 jun-24  jul-24 ago-24 sep-24

FUENTE: estimacion OPC, en base a datos del Ministerio de Economia.

® De acuerdo con lo dispuesto en el DNU 23/2024.
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Anexo
Cuadro A.l. Resultado de licitaciones de marzo

Suscripciones por canje

Fecha de Fecha de Porcentaje VNO a entregar

licitacion liquidacion RIS LY vencimiento | (en dias) CelE USO8 26
KIS canasta (en millones)
BONCER TZXD5 15/12/2025 640 30% 13.355.293
BONCER TZXD6 15/12/2026 1.005 30% 13.355.293
12/3/2024 15/3/2024
BONCER TZXD7 15/12/2027 1.370 25% 11129411
BONCER TZX28 30/6/2028 1.568 15% 6.677.647

Suscripciones en pesos

'VNO Valor Precio de
Fecha de Fecha de : adjudicado efectivo
DOy N i nstrumento . < .
licitacion | liquidacion vencimiento | (en dias) [ (en millones | (en millones
de $)
LECAP S3IE5 31/1/2025 312 545.488 545488 1.000,00 8547%
21/3/2024  25/3/2024 BONCER TzZX25 30/6/2025 462 335.010 505.866 1510,00 -17,09%
BONCER TG25 23/8/2025 516 68.985 272.927 3956,3 -23,39%*
Total instrumentos denominados en pesos 818.415

*Representa el rendimiento semestral anualizado.

FUENTE: estimacion OPC, en base a datos del Ministerio de Economia.
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Las operaciones de deuda analizadas corresponden a la Administracion Central, integrada por las
instituciones de los poderes Ejecutivo, Legislativo y Judicial, y el Ministerio Publico. Incluyen
desembolsos, amortizaciones, capitalizaciones y pagos de intereses.

Los desembolsos comprenden colocaciones de mercado, suscripciones directas de titulos publicos
y desembolsos de préstamos. Estas operaciones estan expresadas en valores nominales.

Las amortizaciones hacen referencia a las cancelaciones de principal de los instrumentos de deuda
(vencimientos, precancelaciones, recompras, canjes, etc.). En linea con los registros del SIGADE,
para los titulos a descuento (cupon cero), el pago final se contabiliza integramente como principal.

A efectos comparativos y de agregacion, las operaciones en ddlares estadounidenses son valuadas
al tipo de cambio de referencia del BCRA (Comunicacion A 3500). Para los stocks, se utiliza el tipo
de cambio de fin de mes, mientras que los flujos son valuados a la fecha de cada operacion.

Adicionalmente, se incluye una estimacion del perfil de vencimientos de interés y principal de la
deuda al cierre del mes bajo andlisis. Para la estimacion se utilizé el tipo de cambio e inflacion del
Relevamiento de Expectativas de Mercado (REM) publicado por el BCRA. En los casos indicados
explicitamente se incluye el impacto de operaciones realizadas con posterioridad. El perfil de
vencimientos comprende exclusivamente la deuda directa de la Administracién Central.

La informacion utilizada para el presente informe surge principalmente de anuncios publicados por
el Ministerio de Economia en su sitio web, normas publicadas en el Boletin Oficial, comunicados del
Mercado Abierto Electronico (MAE) y de Bolsas y Mercados Argentinos (BYMA), el Relevamiento de
Expectativas de Mercado (REM) del Banco Central y consultas efectuadas en el Sistema de
Informacion Financiera (e-SIDIF) y el Sistema de Gestion y Analisis de la Deuda (SIGADE). Los datos
informados pueden diferir dependiendo de la fecha en que se realizo el corte de la informacion. Para
este informe, se analizaron los datos preliminares registrados en el SIGADE y e-SIDIF al 11 de abril de
2024.
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Publicaciones de la OPC
La Oficina de Presupuesto del Congreso de la Naciéon fue creada por la
Ley 27.343 para brindar soporte al Poder Legislativo y profundizar la
comprension de temas que involucren recursos publicos,
democratizando el conocimiento y latoma de decisiones. Es una oficina
técnica de analisis fiscal que produce informes abiertos a la ciudadania.
Este informe no contiene recomendaciones vinculantes.

www.opc.gob.ar
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DEL CONGRESO

Hipdlito Yrigoyen 1628. Piso 10 (C1089aaf) CABA, Argentina.
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