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Resumen Ejecutivo

El Informe de Avance del Proyecto de Ley de Presupuesto 2026 se presentd ante el Congreso de la
Nacién el 30 de junio del corriente.

El mismo describe el contexto macroecondmico vy fiscal, los lineamientos y prioridades generales de
la politica presupuestaria y financiera del Gobierno Nacional para préximo ejercicio y las relaciones
fiscales con las provincias.

Las prioridades de politica presupuestaria para 2026 se enmarcan en cuatro ejes: equilibrio fiscal
sostenido; acompanamiento social sin intermediaciones; equipamiento y modernizacién de seguridad
y defensa; y desregulacidn y transformacion del Estado.

Variables macroecondmicas y fiscales
2025y 2026, en % var. nom. a/a, % del PIB y millones de USD

T N T

PIB (en % var. nom. a/a) 5,5 s/d
Saldo comercial (en millones de USD) 4.913 s/d
Tipo de cambio nominal $/USD (diciembre) 1.229 s/d
Tipo de cambio nominal (en % var. nom. a/a) 20,4 s/d
indice de precios (en % var. nom. a/a) 22,7 s/d
Recaudacion Nacional (en % var. nom. a/a) s/d 22,3
Presion Tributaria Nacional (en % del PIB) 22,2 22,7

FUENTE: OPC en base al Informe de Avance 2026.

Ingresos, gastos y resultados. Administracion Nacional
Acumulado a mayo de 2025, devengado en billones de $ y % de ejecucioén

Ejecucién a %

I. Ingresos Corrientes (*) 46,4 39,1

Il. Gastos Corrientes 43,5 35,9
Intereses (**) 4,3 39,5

IIl. Resultado Econémico¢-y | 29| -

IV. Ingresos de Capital 0,1 55,6

V. Gastos de Capital 0,5 15,0

V1. Ingresos Totales (I+1V) 46,5 39,1

VIIl. Gastos Totales (11+V) 44,0 35,3

VIIl. Gastos Primarios 39,7 34,9

IX. Resultado Primario (VI-VIII) [ e8| - ]

X. Resultado Financiero (VI-VII) [ 24 - ]

(*) Excluye las rentas de la propiedad generadas por activos de la Administracion
Nacional en posesion principalmente del Fondo de Garantia de Sustentabilidad (FGS) y
otros organismos de dicho universo y las utilidades del BCRA.

(**) Excluye los intereses pagados intra Administracion Nacional.

FUENTE: OPC en base al Informe de Avance 2026.
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De acuerdo con el articulo 2° de la Ley 24.629, gue regula las disposiciones complementarias para la
ejecucion del presupuesto de la Administracién Nacional, el Poder Ejecutivo Nacional debe remitir al
Congreso antes del 30 de junio de cada afio un informe sobre el estado de avance en la elaboracion
del proyecto de Presupuesto General de la Administracidn Nacional correspondiente al afio siguiente.
En ese marco, con fecha 30 de junio el Poder Ejecutivo Nacional envié al Congreso de la Nacién el
mencionado documento.

El propdsito de este informe es presentar sintéticamente a los legisladores y a la ciudadania en general,
los aspectos mas relevantes y destacados del Informe de Avance del proyecto de ley de Presupuesto
de la Administracidon Nacional para el ejercicio fiscal 2026.

En primer lugar, se presenta una descripcién de las proyecciones macroecondémicas. Luego, se expone
la ejecucidn presupuestaria al 31 de mayo de 2025 presentada por el Poder Ejecutivo en el documento
bajo anélisis. Seguidamente, se sintetizan las prioridades de politica presupuestaria que estardn
expresadas en el Presupuesto 2026. A continuacién, se aborda el financiamiento del Presupuesto
Nacional 2026 con una breve descripcidon de la estimacién de los recursos tributarios. Posteriormente,
se describen los contenidos incluidos en las secciones de coordinacién fiscal con las provincias y la
politica de inversidn publica. Finalmente, se sinteriza la politica de gestién y empleo en el Sector
Publico.
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Contexto Macroeconéomico

El programa econémico

El Informe de avance del Proyecto de Ley de Presupuesto para 2026 describe los ejes fundamentales
del programa econdmico implementado a partir de diciembre 2023:

Consolidar la estabilidad y previsibilidad macroecondmica. “La eliminacién del déficit fiscal en
el primer mes de gestién y de la emisidn monetaria remanente en julio del aflo 2024, junto a la
recapitalizacién del Banco Central de la Republica Argentina (BCRA) en abril de 2025, han
permitido consolidar la estabilidad macroecondmica, con un fuerte descenso en la tasa de
inflacion que ha facilitado una significativa extensién en el horizonte de planeamiento de
familias y empresas”.

Eliminar distorsiones y trabas que impiden el funcionamiento eficiente de la economia,
buscando desburocratizar y simplificar el comercio y demas actividades econdmicas. “Esto
permitird una expansion sostenida del Producto Interno Bruto (PIB) potencial, de manera de
brindar mayor sostenibilidad al proceso de desarrollo y superar las limitaciones que enfrentd
la economia argentina en las ultimas décadas”.

Proyecciones macroecondmicas

El informe incluye también proyecciones de las principales variables macroecondmicas para el cierre
de 2025.

Cuadro 1. Proyecciones de PIB y componentes de demanda agregada
2024, 2025y 2026, en % var. nom. a/a

e | zoas 1 aoxs ] ao

PIB 1,7 s/d
Consumo privado -4.2 7,2 s/d
Consumo publico -3,2 5,0 s/d
Inversion -17,4 22,7 s/d
Exportaciones 23,2 3,7 s/d
Importaciones -10,6 25,2 s/d

FUENTE: OPC en base al Informe de Avance 2026.

Cuadro 2. Proyecciones de tipo de cambio e inflacién
2024, 2025 y 2026, a diciembre de cada aio, en $/USD y % var. nom. a/a

Tipo de cambio nominal (TCN) ($/USD) 1.021 1.229 20,4

Inflaciéon (IPC) (en % var. nom. a/a) 17,8 22,7 - s/d
FUENTE: OPC en base al Informe de Avance 2026.

Cuadro 3. Proyecciones de comercio exterior de bienes y servicios
2024, 2025y 2026, en millones de USD

" arabie | 2024 | 2025 | 2026

Saldo comercial 18.928 4.913 s/d
Exportaciones 79.703 100.604 s/d
Importaciones 60.776 95.691 s/d

FUENTE: OPC en base al Informe de Avance 2026.
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Ejecucion del Presupuesto al 31/5/2025

El informe de Avance del Proyecto de Ley de Presupuesto para 2026 presenta un analisis sintético de
la ejecucion presupuestaria de la Administracidon Nacional correspondiente a los primeros cinco meses

de 2025, basado en las clasificaciones econédmicas y por finalidad.

El analisis incluye la ejecucién y el nivel de ejecucidn contra el crédito vigente de los ingresos y de los
gastos devengados a mayo 2025. Es importante sefalar que la ejecucion se evalua en el marco de un
presupuesto prorrogado conforme al Decreto 1.131/2024, v que ha sido ajustado mediante
modificaciones presupuestarias durante el periodo analizado. A continuacidén, se expone el nivel

devengado a mayo'.

Cuadro 4. Ingresos, gastos y resultados. Administracién Nacional
Acumulado a mayo de 2025, devengado en billones de $ v % de ejecucién

Concepto Ejecucién a mayo % ejecucion

I. Ingresos Corrientes (*) 46,4 39,1

Il. Gastos Corrientes 43,5 35,9
Intereses (**) 4,3 39,5

11l Resultado Econémico¢t-y [ 29[ - |

IV. Ingresos de Capital 0,1 55,6

V. Gastos de Capital 0,5 15,0

V1. Ingresos Totales (I+1V) 46,5 39,1

VIl. Gastos Totales (I1+V) 44,0 35,3

VIIl. Gastos Primarios 39,7 34,9

IX. Resultado Primario¢vi-viy | e8] - |

X. Resultado Financiero (VI-VII) [ 24 @ - ]

(*) Excluye las rentas de la propiedad generadas por activos de la Administracion Nacional en posesion
principalmente del Fondo de Garantia de Sustentabilidad (FGS) y otros organismos de dicho universo y las
utilidades del BCRA.

(**) Excluye los intereses pagados intra Administracion Nacional.

FUENTE: OPC en base al Informe de Avance 2026.

Grafico 1. Gastos por Finalidad y Funcion. Administracion Nacional
Acumulado a mayo de 2025, devengado en billones de $ y % de participacién

Finalidad / Funcién [ 2025 | % Part. |
Servicios de la Administracion Servicios Sociales 32,6 74,0
Deuda Gubernamental S
- alud 2,6
$4,4 billones $2,4 billones : . . . >9
(10,0%) (5,4%) Promocioén y Asistencia Social 1,2 28
, Defen_sa Y Seguridad Social 25,4 57.8
Seguridad 2 ,
$2,1 Educacién y Cultura 2,4 5,4
Servicios billones Ciencia, Tecnologia e Innovacién 0,5 11
Econdmicos (4,7%) .
$2,6 billones—— Trabajo 05 1,0
(5,9%) Vivienda y Urbanismo 0,01 0,02
Agua Potable y Alcantarillado 0,02 0,04
Servicios Econémicos 2,6 5,9
Energia, Combustibles y Mineria 1,2 2.7
Servicio Sociales Comunicaciones 0,04 0,1
$32,6 billones
(74.0%) Transporte 1,0 2,4
Ecologia y Desarrollo Sostenible 0,1 0,2
Agricultura. Ganaderia y Pesca 0,1 0,2
Industria 0,04 0,1
Comercio, Turismo y Otros 0,02 0,04
Seguros y Finanzas 0,1 0,1

FUENTE: OPC en base al Informe de Avance 2026.

TEl devengado a mayo se realizé sobre el crédito vigente, modificado por el DNU 425/25 publicado el 24 de junio.
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Prioridades de Politica Presupuestaria para 2026

Las prioridades de politica presupuestaria para el préximo ejercicio se enmarcan en cuatro ejes: 1)
equilibrio fiscal sostenido; 2) acompafiamiento social sin intermediaciones; 3) equipamiento vy
modernizacion de seguridad y defensa; y 4) desregulacion y transformacion del Estado.

El informe de avance del Proyecto de Ley del Presupuesto expone una descripcién detallada de cada
una de estas prioridades, describiendo las principales acciones desarrolladas en el marco de cada una
de ellas durante actual gestidn. A continuacién, se presentan las principales lineas de acciones de cada
eje para el proximo ejercicio.

Respecto al primer eje, para 2026 se prevé mantener el equilibrio fiscal con el objetivo de corregir
desajustes estructurales y consolidar la estabilidad macroecondmica, generando condiciones
favorables para la inversién privada, el crecimiento econdmico, el empleo y los ingresos.

La segunda prioridad establece continuar reforzando la asistencia social orientada a proteger a los
sectores mas vulnerables, con foco en madres y nifos, jubilados y personas en situacién de pobreza
o exclusion,

En materia de seguridad y defensa, se prevé seguir dotando a las fuerzas federales con equipamiento
moderno y capacitacidon continua, con especial foco en la prevencidn del delito y la lucha contra el
crimen organizado.

La ultima de las prioridades establecidas se vincula con la racionalizacién del tamafo del Estado y su
desregulacion, con la idea de avanzar hacia un Estado mas moderno, eficiente, eficaz, orientado a
resultados y enfocado en funciones esenciales. Se prevé continuar eliminando discrecionalidades en
la gestion publica para garantizar mayor transparencia en el uso de los recursos del Estado,
impulsando el desarrollo y la modernizacion del empleo publico; y avanzar con el plan “Burocracia
Cero”, mediante el relevamiento y eliminacién normativa que genere obstaculos innecesarios en la
actividad econdmica vy la libre competencia.

Financiamiento del Presupuesto

El informe de avance del proyecto de ley de Presupuesto para 2026 presenta una estimacion sobre la
variacion de los recursos tributarios en el aflo 2026 respecto a su valor proyectado para el cierre del
2025, tal como se expone en el siguiente cuadro.

Cuadro 5. Proyeccion de recursos tributarios en 2026
2026, en % var. nom. a/a respecto al cierre estimado en 2025

T e T s T s

Recaudacion total s/d 22,3
IVA s/d 18,7
Ganancias s/d 23,2
Impuestos Internos Coparticipados s/d 21,4
Bienes Personales s/d -13,0
Impuesto sobre los Combustibles y al Diéxido de Carbono s/d 61,2
Derechos de Exportacion s/d 66,7
Derechos de Importacion y Tasa de Estadistica s/d 7,0
Impuesto sobre los Créditos y Débitos (Impuesto al cheque) s/d 20,2
Aportes y contribuciones a la Seguridad Social s/d 17,9

FUENTE: OPC en base al Informe de Avance 2026.
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La recaudacion en términos del PIB, concepto denominado presion tributaria, pasaria de 22,2% en el
2025 a 22,7% del PIB en el 2026, incrementandose en 0,5 puntos porcentuales (p.p.) entre ambos
anos, respondiendo principalmente al efecto neto de modificaciones en el contexto macroecondémico,
asi como también a medidas de politica y administracion tributaria, segun se indica en el Informe.

La recaudacion correspondiente a la Administracion Nacional se prevé que en 2026 aumente 22,5%
respecto a 2025 y que presente un aumento del 0,34 p.p. en términos del PIB.

El Informe dedica también una seccidn a desarrollar la estrategia de financiamiento seguida por el
Tesoro, que consiste, en términos generales, en la extensidon del perfil de vencimientos a tasas de
capitalizacidn decrecientes y la reduccién de la carga financiera sobre sus cuentas.

En lo que respecta a la coordinacidn fiscal con las provincias, se informa que durante todo el afio 2024
y lo que va del presente ejercicio se continud con la politica de reorganizacidn de la administracidn, a
través de la baja del gasto publico y el compromiso del sostenimiento del equilibrio fiscal, impulsando
a que las jurisdicciones subnacionales tomen el mismo camino de saneamiento de sus finanzas
publicas.

En este marco, el Informe marca una mejora de las cuentas publicas del consolidado provincial, donde
el control del gasto publico repercutié en un progreso de los resultados financieros al cierre del
ejercicio 2024 pasando de un déficit de 0,3% del PIB en 2023 a un superdvit financiero de 0,2% del
PIB (+0,5 p.p.). Respecto del corriente afo, tomando en cuenta los datos provisorios de ejecucién
presupuestaria relevados para el primer trimestre, se proyecta un resultado financiero levemente
deficitario que no resulta significativo con relacién al PIB y muy por debajo del resultado deficitario
del Ejercicio 2023.

Asimismo, se destaca que el Estado Nacional tiene el compromiso de trabajar fuertemente en la
disminucién de la presidn tributaria, que en el Consolidado de Jurisdicciones pasé de 5,1% del PIB en
2023 al 4,9% del PIB en 2024 (-0,2 p.p.).

Por ultimo, se advierte que se continud con la necesidad de dar cumplimiento a los principios de la
Ley de Responsabilidad Fiscal y se impulsé el Régimen de Extincién de Obligaciones Reciprocas entre
el Estado Nacional, Provincias y la Ciudad Auténoma de Buenos Aires (CABA), con el objetivo de bajar
la conflictividad y extinguir deudas y acreencias entre las partes.

El Informe sefala que la utilizacién de recursos publicos para la realizacion de obras de escaso impacto
contribuye a diezmar la productividad del capital, alterando el buen funcionamiento de los mercados
y ahogando la iniciativa privada; y que la supresidon de barreras burocraticas favorece la seguridad
juridica y fomenta la competencia, estimulando la inversidn en infraestructura relevante, vy
orientdndola a favorecer el entramado industrial argentino, la generacidn de conocimiento, la energia,
la logistica y la conectividad.

En el marco de una asignacidon mas selectiva y eficiente de los recursos publicos, se informa que las
inversiones se orientardn prioritariamente al &mbito vial y ferroviario, en funcién de su impacto en la
eficiencia y la integracién territorial, y para asegurar la provisién de bienes publicos fundamentales,
como la defensa nacional y la seguridad interna, los cuales resultan indispensables para enfrentar al
delito y defender la propiedad privada.
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Para el Plan Nacional de Inversiones Publicas 2026-2028 el criterio de priorizacion de proyectos del
Gobierno Nacional propone incorporar primeramente los proyectos que se encuentren en ejecucion.
En lo que refiere a los proyectos a iniciar se ponderardn aquellos que (i) tengan un impacto positivo
en la generacién de empleo, (ii) promuevan la actividad exportadora, (iii) contribuyan a mejorar la
balanza energética, y (iv) incidan en potenciar el desarrollo tecnoldgico. Asimismo, se dara prioridad
a aquellos que cuenten con: (v) Informe de Calificacion Técnica emitido por la Direccién Nacional de
Inversiéon Publica, (vi) estudios de prefactibilidad o factibilidad informados a la mencionada Direccion
Nacional y (vii) financiamiento externo priorizado.

Por ultimo, el Informe de Avance menciona la realizacion de evaluaciones ex post de proyectos de
inversidon como insumo para retroalimentar el proceso de formulacidén de proyectos.

En cuanto a la politica de gestién y empleo del Sector Publico, el Informe de Avance del proyecto de
ley de Presupuesto 2026 destaca que se continuard con la realizacién de anélisis permanentes de la
evolucidn de las dotaciones con arreglo a las funciones de cada organismo, priorizando criterios de
necesidad, sustentabilidad fiscal y calidad del gasto.

En el marco de la politica nacional orientada a la modernizacién y transformacién estructural del
Estado, se evallan mejoras en la implementacion de los sistemas de gestidon de recursos humanos del
Sector Publico Nacional, con el objetivo de integrar informacion sobre capacidades, formacion,
experiencia y desemperfio del personal, para optimizar la asignacién de recursos humanos, evitar
superposiciones y fortalecer la planificacién estratégica del empleo publico.

En materia de politica salarial del empleo publico, los lineamientos que se adopten para la negociaciéon
de las convenciones sectoriales estardn orientados a garantizar que las propuestas se encuadren
dentro de los niveles de actualizacion compatibles con el Presupuesto Nacional.

En este sentido, se prevé cumplir con los objetivos del Estado en el marco de las condiciones salariales
y presupuestarias establecidas en el Proyecto de Ley de Presupuesto General de la Administracién
Nacional, mediante las siguientes medidas:

e Respetar la cantidad de cargos, niveles de ocupacién y salarios definidos en las planillas de
recursos humanos incluidas en el Proyecto de Ley de Presupuesto.

e Monitorear el gasto en personal, en funcién del ndmero de contrataciones bajo el Decreto
1.421/2002, ajustado al limite del crédito presupuestario asignado.

e |Impulsar la planificacion de los recursos humanos, a fin de ordenar y redistribuir la dotacién
interna entre las distintas areas.

e Realizar un seguimiento de la evolucién de los recursos humanos por jurisdicciéon y organismo.

e Contar con informacién actualizada del personal para fortalecer la toma de decisiones.
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Publicaciones de la OPC
La Oficina de Presupuesto del Congreso de la Nacion fue creada por la
Ley 27.343 para brindar soporte al Poder Legislativo y profundizar la
comprension de temas que involucren recursos publicos,
democratizando el conocimiento y la toma de decisiones. Es una oficina
técnica de analisis fiscal que produce informes abiertos a la ciudadania.
Este informe no contiene recomendaciones vinculantes.

www.opc.gob.ar
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Hipdlito Yrigoyen 1628. Piso 10 (C108%aaf) CABA, Argentina.
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