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REFERENCIAS
$1 billén= $1.000.000 millones= $1.000.000.000.000

$0.1 billén= $100.000 millones= $100.000.000.000
$0,01 billén= $10.000 millones= $10.000.000.000

Ejecucion febrero 2026

En el primer bimestre de 2026 la Administraciéon Publica Nacional (APN) registrd un superavit primario de $7,5

billones

y, luego del pago de intereses’, un resultado financiero positivo de $3,6 billones. En comparacién con

los resultados obtenidos un afo atras, esto significd una mejora en términos reales para el superavit primario
de 17,5% afio contra afno (a/a), pero un deterioro en el superavit financiero de 17,2% a/a.

Los ingresos de la APN percibidos en el primer bimestre del afio se redujeron 0,1% a/a. Se destacan por orden
de incidencia:

Los
Por

"Incluye

IVA: -12,6% a/a, debido a la elevada base de comparacion (Ley 27.743).

Derechos de Exportacion: -39,7% a/a, por las menores alicuotas aplicables a las exportaciones.
Derechos de Importacion: -21,5%, por la desaceleracion de las importaciones.

Aportes y Contribuciones de la Seguridad Social: -7,1% a/a, afectados por la elevada base de
comparacion (Ley 27.743) y el mayor acogimiento a planes de facilidades de pago.

Impuesto al cheque: -6,6% a/a.

Impuesto a las Ganancias: -1,8% a/a.

Ingresos de capital: por la adjudicacion del paquete accionario de centrales hidroeléctricas.

Rentas de la propiedad: 137,3% a/a, por intereses del Fondo de Garantia de la Seguridad Social.

gastos totales presentaron un crecimiento de 3,4% a/a y los gastos primarios una caida de 6,1% a/a.
orden de incidencia, en la comparacion interanual se destacan:

Intereses: 95,0% a/a, mayores pagos de intereses registrados provenientes de titulos publicos en
moneda extranjera.

Subsidios a la Energia: 191,5% a/a, mayormente para atender la brecha entre costos y tarifas de la
generacion eléctrica y para solventar la compra de gas.

Jubilaciones y Pensiones y Asignaciones Familiares: 0,4% a/ay 3,7% a/a, respectivamente, debido al
incremento de la tasa de inflacién mensual en los Ultimos meses.

Otros subsidios: -60,2% a/a, debido principalmente a las menores transferencias a la Casa de la
Moneda SA y a Radio y Television Argentina (RTA).

Subsidios al Transporte: -14,3% a/a, debido a la reduccion de los subsidios al transporte publico
ferroviario de pasajeros en el AMBA.

Gastos de capital: -35,5% a/a, explicado por la menor inversion financiera.

Transferencias corrientes a provincias: -20,6% a/a, por menores transferencias a CABA registradas, en
el marco del traspaso de las funciones de seguridad.

Prestaciones del PAMI: -29,8% a/a, disminucion de la asistencia financiera al PAMI por parte del Tesoro.
Gastos en Personal (-8,3% a/a) y transferencias corrientes a Universidades Nacionales (-8,3% a/a):
resultado de paritarias por debajo de la inflacidn. En los gastos en personal, también influyd la
disminucioén en la cantidad de cargos ocupados en el Poder Ejecutivo.

Otros programas sociales: -27,6% a/a, principalmente como consecuencia de la pérdida del poder de
compra del valor de las prestaciones.

Pensiones no contributivas: -68,5% a/a, debido a la falta de registro de las pensiones no contributivas
por invalidez durante el primer bimestre.

intereses pagados intra APN, tal como surgen de E.Sidif. No incluyen intereses de titulos publicos capitalizables.
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Evolucion interanual de la ejecucidon presupuestaria de la
Administracion Nacional

Cuadro 1. Ingresos, gastos y resultados. Administracion Nacional
En billones de $ v % de var. real a/a

Febrero 2025 Acumulado 2 meses
Concepto - -
billones de $ | Var. % real a/a | billonesde $ | Var. % real a/a

l. Ingresos corrientes 10,7 =7/ 24,1 -4,3
Ingresos impositivos 6,1 -13,5 13,2 -11,9
VA 2,3 =18,7 51 -12,6
Ganancias 1,0 -4,2 2,4 -1,8
Comercio Exterior 0.8 -32,9 1,7 -29,9
Débitos y Créditos (Cheque) 1,2 -7,6 2,6 -6,6
Resto de ingresos impositivos 0,7 =57 1,3 -5,6
Seguridad Social 3,8 -5,4 8,5 -7.1
Rentas de la propiedad 0,5 139,6 2,2 137,3
Resto de ingresos corrientes 0,3 4 0,6 8,8
Il. Gastos corrientes 11,5 -2,5 21,8 3,7
Prestaciones sociales 6,7 -8,4 13,1 -8,4
Jubilaciones y pensiones 5,0 0,4 9,8 0,4
Asignaciones familiares 0,9 6,6 1,7 3,7
Asignacion universal por hijo 0,6 12,9 1,1 8,9
Activos, pasivos y otras 0,3 -4,3 0,6 -5,4
Pensiones no contributivas 0,2 -68,4 0,4 -68,5
Prestaciones del INSSJP 0,3 -24.,4 0,5 -29,8
Otros programas sociales 0,4 -31,8 0,8 -27.6
Politicas Alimentarias 0,2 -21,3 0,4 -23,1
Volver al Trabajo 0,1 -26,6 0,1 -26,3
Acompafamiento social 0,02 -38,0 0,03 -40,9
Becas Progresar 0,03 -49,8 0,1 1,3
Resto 0,1 -42,7 0,2 -38,0
Subsidios econdmicos 0,5 57,9 1,2 95,6
Energia 0,3 81,4 1,0 191,5
Transporte 0,2 5583 0,2 -14,3
Otros subsidios 0,01 -49,8 0,02 -60,2
Gastos en personal 1,1 -11,8 2,3 -8,3
Bienes y servicios 0,2 -18,1 0,2 -24,2
Transferencias a provincias 0,2 7.6 0,2 -20,6
Transferencias a universidades 0,4 -11,2 0,7 -8,3
Otros gastos corrientes 0,1 -52,1 0,1 -36,7
Intereses 2,3 24,5 3,9 95,0
[1l. Resultado Econémico¢-y | o8] 1861 |  26] 413 |
IV. Ingresos de capital 0,0 37,5 1,1 6.002,1
V. Gastos de capital 0,1 17,1 0,1 -35,5
Inversidon real directa 0,1 3,8 0,1 -3,4
Transferencias de capital 0,02 37,3 0,02 22,6
Inversidén financiera 0,01 968,3 0,01 -92,2
VI. Ingresos totales (I+1V) 10,7 -7.2 25,5 -0,1
VII. Gastos totales (11+V) 1,6 -2,4 21,9 3,4
VIll. Gastos primarios 9,3 -7.4 18,0 -6,1

IX. Resultado Primario (VI-VIII)
X_Resultado Financiero (VI-VII) ________09] 1566

(*) Incluye intereses pagados intra APN, tal como surgen de E.Sidif.
(**) Variacion mayor al 1.000%.

FUENTE: OPC, en base a datos E.Sidif.
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Grafico 1. Resultados Primario y Financiero. Administracién Nacional
Enero a febrero 2025 y 2026, por mes y primer bimestre, en billones de $ constantes de febrero 2026
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FUENTE: OPC, en base a datos E.Sidif.

Grafico 2. Resultados primario y financiero en relacién con los ingresos totales
Acumulado a febrero, 2010 a 2026, en %
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FUENTE: OPC, en base a datos E.Sidif.
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Grafico 3. Ingresos totales. Administraciéon Nacional
Acumulado a febrero 2026, en % de var. real a/a 'y % de incidencia sobre los ingresos totales
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(*) La incidencia hace referencia a la contribucion en puntos porcentuales que cada rubro aporta a la variacion total.
FUENTE: OPC, en base a datos E.Sidif.

Cuadro 2. Ingresos totales. Administracion Nacional?
Acumulado a febrero 2026, en billones de $, en % de var. real a/a e incidencia en p.p. En orden de incidencia

] Incidenci . . . - s
(bi?lgn:?::lt: $) < GE Principales variaciones a/a en términos reales

Impulsan la baja de los ingresos impositivos mayormente los siguientes tributos:

- IVA, $5,1 billones (-12,6% a/a), debido a la elevada base de comparacion gue incluye en
el primer bimestre de 2025 ingresos extraordinarios por el impacto de moratoria de la
Ley 27.743 y mayores percepciones aduaneras.

- Recaudacién ligada al Comercio Exterior, $1,7 billones, lo que implica una caida

Ingresos interanual de 29,9%. En este marco, los Derechos de Exportacién sumaron $0,8 billones
impositivos® con una disminucién de 39,7% a/a, incidiendo negativamente las reducciones de las
$13,2 70 alicuotas aplicables a las exportaciones durante 2025; y por su parte, los Derechos de
-1,9% a/a real Importacién totalizaron $0,8 billones, registrando una baja de 21,5% a/a, por la

desaceleracién de las importaciones y la alta base de comparacion dado el crecimiento
gue tuvieron en los primeros meses del afo anterior. En tanto, la Tasa de Estadistica
alcanzoé $0,2 billones, con una reduccion de 2,7% a/a.

- Impuesto a las Ganancias, $2,4 billones (-1,8% a/a).

- Impuesto a los Débitos y Créditos bancarios (Cheque), $2,6 billones (-6,6% a/a).

2 En el acumulado a febrero de 2026 los ingresos impositivos y de la Seguridad Social de la Administracion Nacional
acumularon $21,7 billones, con una caida en términos reales de 10,1% a/a. La discrepancia entre esta variacidon y la de la
recaudacion total de impuestos nacionales (-8,7% a/a) expuesta en la seccion “Recaudacidn de impuestos nacionales”, se
explica por el comportamiento de recursos no coparticipables o con asignacion especifica a la Administracion Nacional.

¥ Para mayor detalle ver monitor de recaudacion tributaria de OPC en: https://www.opc.gob.ar/monitores-fiscales/monitor-
de-recaudacion-tributaria-nacional/. Se aclara que las cifras consignadas en el presente informe pueden diferir de las
expuestas en el monitor dados los diferentes universos analizados y momentos de registro en los distintos sistemas del
Sector Publico.
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(bi?lg::?::lt: $) InC|nC|a Principales variaciones a/a en términos reales

- Resto impositivos $1,3 billones (-5,6% a/a), incididos mayormente por los impuestos
internos unificados que sumaron $0,3 billones con una caida de 16,6% a/a; y en sentido
contrario el Impuesto a los Combustibles acumulé $0,3 billones reflejando una suba de
6,3% a/a debido a la actualizacion en el ultimo afio de las sumas fijas que conforman este
tributo.

Las Contribuciones Patronales sumaron $5,4 billones (-6,5% a/a) y los Aportes
Personales $3,1 billones (-8,3% a/a). La baja estuvo afectada por el mayor acogimiento
de deuda corriente a planes de pago y por la base de comparacion superior (enero y

Seguridad Social A5 febrero 2025) por la recaudacién proveniente de la moratoria Ley 27.743.
$8,5 Durante 2025, el rubro exhibidé variaciones reales positivas desde enero hasta octubre,
-7.1% a/a real con una tendencia decreciente, y en el dltimo bimestre se registraron disminuciones en
la comparacién interanual (noviembre, -0,3% a/a y diciembre, -1,0% a/a). Esta dinamica

continud en enero vy febrero de 2026.

-Ingresos de Capital, $1,1 billones: se registraron en enero de 2026 ingresos
correspondientes a la adjudicacion del paguete accionario de las centrales
hidroeléctricas Piedra del Aguila ($0,4 billones), El Chocdn ($0,3 billones), Alicura ($0,2
billones) y Cerros Colorados ($0,1 billones), en el marco de la Resolucion 2.124/25 del

. Ministerio de Economia.
Otros ingresos no

impositivos e -Resto de ingresos corrientes no impositivos, $0,6 billones (8,8% a/a), mayormente por
|ré%r§gg?tgle 4,4 las tasas que perciben los organismos de la APN, $0,2 billones (5,9% a/a), el Fondo
Nacional de Justicia, $0,06 billones (39,5% a/a), y aquellas que ingresan a la Direccion

201,3‘7?157/a el Registro de la Propiedad del Automotor, $0,05 billones (5,9% a/a).

Contrario a estos desempenfos, disminuyen en la comparacién interanual la recaudacion
de las Tasas por Inspeccion Sanitaria, $0,01 billones (-22,5% a/a) que percibe el SENASA
y los derechos por Acceso a Pargues Nacionales, $0,01 billones (-23,9% a/a) que
ingresan a la Administracion de Parques Nacionales.

Rentas del Fondo de Garantia de la Seguridad Social (91,6% del total del rubro), $2,0

Rentas de
propiedad - billones (178,3% a/a), donde sobrersalen los intereses por titulos y valores en moneda
$2.2 ’ nacional, $1,6 billones (410,6% a/a). En sentido contrario, los intereses percibidos por
137,3% é/a real depésitos en moneda nacional sumaron $0,2 billones con una caida de 24,5% a/a.

FUENTE: OPC, en base a datos E.Sidif.

Enero 2025 a febrero 2026, en % de var. real a/a
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FUENTE: OPC, en base a datos E.Sidif.
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Grafico 5. Gastos totales. Administracion Nacional
Acumulado a febrero 2026, en % de var. real a/a 'y % de incidencia sobre los gastos totales
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(*) La incidencia hace referencia a la contribucién en puntos porcentuales que cada rubro aporta a la variacion total.
FUENTE: OPC, en base a datos E.Sidif.

Cuadro 3. Gastos totales. Administracion Nacional
Acumulado a febrero 2026, en billones de $, en % de var. real a/a e incidencia en p.p. En orden de incidencia

Concepto Incidencia s i . L.
(biIIones’:'ie $) b.p Principales variaciones a/a en términos reales

Intereses*

$3,9
95,0% a/a real

8,9

Subsidios a la
energia
3,0
$1,0
191,5% a/a real

Debido a mayores pagos de intereses registrados provenientes de titulos publicos en
moneda extranjera a largo plazo.

Transferencias a CAMMESA, $0,6 billones (117,1% a/a), para atender la brecha entre
costos v tarifas de la generacién eléctrica®. Transferencias a ENARSA, principalmente
para solventar la compra de gas, $0,3 billones (100,0% a/a). Se registraron, asimismo,
Transferencias al Fondo Fiduciario para Subsidios a Consumos Residenciales de Gas,
vinculadas a atender las compensaciones econémicas de los meses de septiembre y
octubre 2025 asociadas al objeto de este (articulo 75 de la Ley 25.565), $0,1 billones
(100,0% a/a).

4 De acuerdo con el perfil mensual de vencimientos de intereses de la deuda bruta de la Administracion Central, que
comunica la Secretaria de Finanzas, se verifica en el primer bimestre 2026 un registro devengado del rubro intereses en
linea con lo estipulado. Cabe mencionar que los registros de E.Sidif no incluyen intereses de titulos publicos capitalizables.
5 En el ultimo Informe de Variables Relevantes del Mercado Eléctrico Mayorista publicado por CAMMESA se informa que la
Cobertura del Costo de Generacion Eléctrica - Demanda Total por tarifas abonadas por los usuarios en enero 2026 alcanzo
el 73%, mientras que en enero 2025 fue de 84%.
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(bi?lg::?::lt: $) InC|enC|a Principales variaciones a/a en términos reales

El poder de compra de las prestaciones registré en febrero una caida de 0,9% real

Asignaciones (equivalente a la de los haberes previsionales sin bonos).
R EES 03 Asignaciones Universales, $1,1 billones (8,9% a/a).
$1,7 Asignaciones Familiares Activos, Pasivos y Sector Publico, $0,6 billones (-5,4% a/a). El

3,7% a/a real

menor impulso del gasto esta asociado a la menor cantidad de prestaciones liquidadas®.
Repitiendo la tendencia de los ultimos meses de 2025, en el primer bimestre de 2026 el
gasto en jubilaciones y pensiones crecio levemente por encima de la inflacion (0,4% a/a),
tras acumular 10,7% de crecimiento real durante 2025 (especialmente por el crecimiento
observado en los primeros meses de aquel afo)’. Este comportamiento obedece al
incremento de la tasa de inflacion mensual en los ultimos meses, o que redujo el
diferencial favorable que habia generado el esquema de movilidad con rezago a
comienzos de 2025.

Jubilaciones y Cabe sefalar que, en el caso de las prestaciones abonadas por ANSES (92% del gasto en

pensiones 0.2 jubilaciones y pensiones), el poder de compra de los haberes superiores al minimo en el
$9.8 ' régimen general registra en febrero una caida de 0,9% a/a y el de los haberes minimos
0,4% a/a real (con bonos), de 5,8% a/a (por la incidencia de los bonos, que se mantienen congelados).

El gasto devengado por ANSES sumo $9,0 billones (0,9% a/a), de los cuales $8,5 billones
corresponden a la liguidacidon regular (3,0% a/a) y $0,5 billones (-25,0% a/a) a
complementos de ingresos para los haberes mas bajos (bonos), cuyo monto ($70.000)
se mantiene congelado desde marzo de 2024.

Por su parte, las prestaciones del personal retirado de las Fuerzas Armadas y de
Seguridad, $0,8 billones (-5,2% a/a), por pautas paritarias por debajo de la inflacién del
personal en actividad.

Transferencias a Casa de Moneda $4.731 millones (-76,1% a/a), Radio y Television

Otros subsidios o Argentina S.A., $4.506 millones (-52,4% a/a) y a Fabricaciones Militares S.A. $1.640
$0,02 = millones (-60,6% a/a). En sentido contrario, transferencias a FADEA S.A., $3.200 millones
-60,2% a/a real (14.9% a/a).

Sociedad Operadora Ferroviaria S.A. (SOFSA), destinadas a solventar la diferencia entre
el costo operativo del transporte publico ferroviario de pasajeros en el AMBA y el
cubierto por las tarifas que abonan los usuarios, $0,1 billones (-23,0% a/a). En sentido

Subsidios al contrario, Transferencias a Belgrano Cargas y Logistica para abonar sueldos, $0,01
WCIET2 oL -0,2 billones (100,0% a/a) y al Fondo Fiduciario del Sistema de Infraestructura del Transporte
$0,2 (FFSIT), a través del cual se atienden las compensaciones tarifarias al transporte

_ o,
14.3% a/a real automotor de pasajeros del AMBA, $0,1 billones (11,8% a/a)°®.

A diferencia del acumulado del primer bimestre del afo, en febrero los subsidios al
transporte se incrementan 55,8% a/a, incidiendo la falta de registro del mes anterior.

Inversion Real Directa: $0,1 billones, (-3,4% a/a). Disminuye la inversion en obras de

Gastos de capital infraestructura (hidraulica, de transporte ferroviario y de infraestructura penitenciaria),
$0.1 bill -0,2 $0,02 billones (-47,4% a/a), asi como en la construccion del Reactor RA-10 por parte de

.1 billones I . . e ' :
-35,5% a/a real la Comisién Nacional de Energia Atdomica, $3.179 millones (-65,8% a/a). En sentido

contrario, aumentan la inversion en obras viales bajo la Direccion Nacional de Vialidad,

6 Si bien auin no se cuenta con datos de 2026, durante 2025 se registré una tendencia a la baja en la cantidad de prestaciones
liquidadas (-6,6% de prestaciones promedio mensuales liquidadas con respecto a 2024).
7 El esguema de movilidad atado al IPC con dos meses de rezago generd aumentos reales al inicio de 2025, cuando los

ajustes tomaron inflaciones pasadas mas altas a las de los meses que ajustaban. A medida que la inflacién mensual se
estabilizd en niveles bajos, la movilidad comenzé a incorporar variaciones de precios menores, o gue redujo gradualmente

el ritmo de crecimiento real del gasto.

8 De acuerdo con lo establecido en las Resoluciones de la Secretaria de Transporte que fijan los costos e ingresos medios
de los servicios de transporte automotor de pasajeros, en febrero de 2026 la cobertura de costos por tarifas para el total
de los grupos tarifarios fue de 32%, siendo la fijada para febrero de 2025 de 23%.
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$0,04 billones (112,0% a/a), y la adquisicion de equipo militar y de seguridad para el
Ejército, $4.245 millones.

Transferencias de capital: $0,02 billones, (22,6% a/a). Transferencias a ADIF y a AYSA,
$0,02 billones y $3.000 millones, respectivamente (sin registros en el primer bimestre
de 2025). En sentido contrario, no se registraron transferencias de capital a ENARSA,
($0,1 billones a febrero de 2025) y disminuyeron las transferencias a las provincias
$4.086 millones (-19,8% a/a), principalmente por menor inversidn en infraestructura y
equipamiento escolar.

Inversién financiera: $4.532 millones, (-92,2% a/a). No se registraron aportes al BID, que
en febrero de 2025 ascendieron a $0,04 billones (un 99,7% de la inversion financiera
para ese periodo). En febrero de 2026 se devengaron Aportes al Fondo Multilateral de
Inversiones por $4.430 millones.

Transferencias a la CABA por la Medida Cautelar 1.864/2022 de la CSJN, $0,1 billones (-
65,6% a/a). Vale destacar que, de no considerarse este programa, las transferencias a
provincias crecerian un 223,9% a/a. También se registran Aportes del Tesoro Nacional®
por $0,03 billones (-18,7% a/a).

En sentido contrario, crecen las transferencias destinadas a la universalizacion de la
jornada extendida en el nivel primario en el marco del Plan Nacional de Alfabetizacion',
$0,1 billones (sin ejecucién a febrero 2025), asi como las transferencias a las Cajas
Previsionales Provinciales por $0,03 billones".

Transferencias para el pago de salarios (95,4% del total de las transferencias corrientes
a universidades), $0,7 billones (-5,9% a/a) . Por su parte, la asistencia financiera para el
funcionamiento universitario totalizé $0,03 billones (-37,4% a/a).

Por un lado, disminuyen mayormente las erogaciones para actividades de conduccioén y
administracién de los organismos centrales de la APN, $0,06 billones (-24,6% a/a), los
gastos asociados a la formacién de becarios del Conicet, $0,02 billones (-16,1% a/a) y
aquellos devengados en el marco del programa de Acceso a Medicamentos, Insumos y
Tecnologia Médica, $8.698 millones (-50,5% a/a). Por otro lado, se verifican subas en la
comparacion interanual de los gastos del RENAPER para afrontar la emision del
Documento Nacional de Identidad, $0,01 billones (91,2% a/a).

No se registraron transferencias a hospitales SAMIC, gue en el mismo periodo de 2025
ascendieron a $0,1 billones. Ademas, se redujeron las transferencias a Agencia de
Recaudacién y Control Aduanero (ARCA) por los servicios de recaudacion prestados a
la ANSES, $0,1 billones (-4,5% a/a) y las transferencias a ACUMAR, $4.548 millones (-
78.1% a/a).

En sentido contrario, se devengaron transferencias a bomberos voluntarios, $0,02
billones (sin registros a febrero de 2025) y los pagos de comisiones al servicio de la
deuda publica, $0,02 billones (13,3% a/a).

En el primer bimestre de 2026 el PAMI recibiéo $0,3 billones de transferencias
provenientes de ANSES (2,8% a/a), en virtud de las retenciones practicadas sobre los

9 En los primeros dos meses del afio, se transfirieron ATN a las siguientes provincias: Corrientes ($6.000 millones), Misiones

($4.000 millones), Salta ($4.000

millones), Santa Cruz ($4.000 millones), Chubut ($4.000 millones), Jujuy ($3.000

millones), y Neuguén ($2.000 millones).

10 Creado por el Decreto 579/2024 con el objeto de lograr que los estudiantes de la Republica Argentina puedan leer,
comprender y producir textos en forma acorde a su nivel educativo.

T Las provincias que recibieron transferencias por este concepto son Cérdoba ($10.000 millones), Entre Rios ($12.000
millones) y La Pampa ($10.000 millones). Cabe sefialar que estas jurisdicciones integran el grupo de trece provincias que
mantienen sistemas previsionales propios no transferidos a la Nacion.

2 Entre febrero de 2025 y febrero de 2026, los salarios del personal de las Universidades Nacionales se incrementaron en
términos nominales un 14,0%, por debajo de la inflacién registrada en igual periodo (32,6% a/a).
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haberes de los jubilados y pensionados. Adicionalmente, en febrero recibié $0,2 billones
en concepto de asistencia financiera por parte del Tesoro ($0,3 billones en el primer
bimestre de 2025, -57,7% a/a real).

Erogaciones por salarios del personal del Poder Ejecutivo Nacional (PEN), $1,7 billones
(-10,8 % a/a), Poder Judicial de la Nacion, $0,3 billones (1,5% a/a). Ministerio Publico, $0,1
billones (4,2% a/a) y Poder Legislativo, $0,09 billones (-9,5% a/a). Las pautas salariales
acordadas en el periodo analizado se ubicaron por debajo de la inflaciéon'.

En relacion a la cantidad de cargos ocupados, al mes de diciembre de 2025 (ultima
informacion disponible)” se verifica una baja de 4,2% respecto a diciembre de 2024 en
los cargos de planta permanente y transitoria del PEN, y una disminucion de 6,9% a/a en
la cantidad de personal contratado.

Volver al Trabajo y Acompafamiento Social, $0,2 billones (-29,4% a/a), explicado
principalmente por el congelamiento del valor de la prestacion.

Politicas Alimentarias, $0,4 billones (-23,1% a/a), que consiste basicamente en la
Prestacion Alimentar (-25,0% a/a), cuyo monto se mantiene sin incrementos desde junio
de 2024.

Becas Progresar, $0,05 billones (1,3% a/a).

Resto de programas sociales, $0,2 billones (-38,0% a/a). Se destaca la falta de ejecucién
de Atencién Médica a los beneficiarios de las PNC ($0,09 billones en el primer bimestre
2025).

Se evidencia por segundo mes consecutivo la falta de registro de las pensiones no
contributivas por invalidez, incluido el bono (enero sigue sin regularizar registros). El
gasto estimado pendiente de registro asciende a $0,7 billones aproximadamente.
Adicionalmente, incide la actualizacion del valor de las prestaciones (movilidad) por
debajo de la inflacién, situacion agravada por el congelamiento de los bonos.

Enero 2025 a febrero 2026, en % de var. real a/a

08 Primer

Afo 2025: 0,1 bimestre

10,1 2026: -6,1

9 3,1
0,2
-0,5
-1.,8 ’ -1,6
46 -36 ’ 50 47
’ -7.4
-12,0
quﬁo ~Q'q/<o k'qio \nio Anf’) (\nf’) \ni’) Oflio Ilio &,'f/,) Afio ) oﬂi/) @fl/b fl,b
S «@ ((\@ ,30 (o’b ) \Q \\} @q c)QJQ & (\O & B ‘\é’o

FUENTE: OPC, en base a datos E.Sidif.

® Entre febrero de 2025 y febrero de 2026, los salarios se incrementaron en términos nominales un 14,0% en el Poder
Ejecutivo (75,5% del gasto total en personal), un 26,6% en el Poder Judicial y el Ministerio Publico (20,5% del gasto total en
personal) y un 11,8% en el Poder Legislativo (4,1% del gasto total en personal). En el mismo periodo, la inflacion interanual
fue del 32,6%. No incluye el reciente aumento otorgado al Poder Judicial mediante la Acordada CSJN 2/2026 del 3 de marzo
del corriente, la cual establece un incremento salarial del 2,9% a partir del 1/1/2026.

“ Fuente: informes mensuales de ocupacion elaborados por la Secretaria de Hacienda del Ministerio de Economia,

disponibles en:
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Nivel de ejecucién del gasto de la Administracion Nacional

Cuadro 4. Nivel de ejecucion acumulada de gastos. Administraciéon Nacional
Acumulado a febrero 2026, en billones de $ y % de ejecucion

Crédito Crédito Nivel

Concepto Inicial Vigente | Devengado | Ejecucion V?:rllzzoc/lon
(cn (CV) (%) %)
Gastos corrientes 144,8 144,8 21,8 15,1 - 0,01
Prestaciones sociales 91,7 91,7 13,1 14,3 -
Jubilaciones y pensiones 64,3 64,3 9,8 15,3 -
Asignaciones familiares 10,2 10,2 1,7 16,5 =
AUH 6,5 6,5 0,5 8,0 =
Resto 3,6 3,6 0,3 7,8 =
Pensiones no contributivas 6,6 6,6 0,4 5,6 =
Prestaciones del INSSJP-PAMI 3,7 3,7 0,5 12,5 -
Otros programas sociales 6,9 6,9 0,8 11,4 -
Politicas Alimentarias 2,3 2,3 0,4 16,4 -
Volver al Trabajo 0,3 0,3 0,1 48,4 -
Acompanamiento Social 0,3 0,3 0,03 9,3 =
Becas Progresar 0,4 0,4 0,1 14,3 =
Vouchers educativos 0,1 0,1 0,0 - -
Resto 3,5 3,5 0,2 5,3
Subsidios econémicos 8,0 8,0 1,2 14,7 -
Energia 5,4 5,4 1,0 17,9 -
Transporte 2,3 2,3 0,2 8,8 -
Otros subsidios 0,3 0,3 0,02 4.5 -
Gastos en personal 16,3 16,3 2,3 13,9 - 0,01
Bienes y servicios 3,8 3,8 0,2 6,4 0,6
Transferencias a provincias 3,5 3,5 0,2 6,8 - 0,8
Transferencias a universidades 5,2 5,2 0,7 13,9 -
Otros gastos corrientes 2,2 2,2 0,1 6,7 - 01
Intereses 14,0 14,0 3,9 27,8 -
Gastos de capital 3,3 3,3 0,1 2,8 0,3
Inversion real directa 1,4 1,4 0,1 4,6 0,6
Transferencias de capital 1,6 1,6 0,02 1,5 -
Inversidén financiera 0,3 0,3 0,005 1,5
-zm-zmm-m-m

™ Incluye intereses pagados intra APN, tal como surge del E.Sidif.
FUENTE: OPC, en base a datos E.Sidif.

Grafico 7. Nivel de ejecucion. Administracion Nacional
Acumulado a febrero, 2020-2026, en % de ejecucion del CV  Acumulado a febrero de 2026, en % de ejecucion del CV
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FUENTE: OPC, en base a datos E.Sidif.
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Ejecucion por Finalidades y Funciones

Cuadro 5. Gastos por Finalidad y Funcion. Administracion Nacional
Acumulado a febrero 2026, en billones de $, % de ejecucién v % de var. real a/a

[+)
Finalidades y Funciones --- A;evaalr Principales impulsores de la variacién a/a

Administ. Gubernamental 101 -21,0

Legislativa O,6 0,6 0,07 1,9 -7,8 Salarios del Poder Legislativo
Judicial G5 3.5 0,5 14,2 1,2 Salarios del Poder Judicial

Dir. superior ejecutiva 0,4 0,4 0,04 10,4 -31,8 Juicios y mediaciones y servicios

profesionales juridicos del Min. de Economia

369 En enero de 2025 se devengd un aporte de
> capital al BID Invest ($0,04 billones)

. : ' _ Menores transferencias a CABA por el
Relaciones interiores 3,1 3,1 0,2 54 50,5 traspaso de funciones de seguridad

Apoyo a la Gestidon Integrada del Gasto

Relaciones exteriores 1,0 1,0 0,08 8,2

Administracion fiscal 0,1 01 0,01 8,5 596 Publico (BID 4802/0OC-AR)
Control gestion publica 0,1 0,1 0,02 13,2 -8,2 Salarios de la AGN y de la SIGEN
Estadistica basica 0,05 0,05 0,01 1,5 -16,5 Salarios del INDEC
Defensa y seguridad 7,1 7.1 0,9 13,0 -6,2
Defensa 2,8 2,8 0,3 1,8 -13,6 Salarios de las fuerzas armadas
Seguridad interior 3,4 3,4 0,5 14,0 -1,8 Salarios de las fuerzas de seguridad
Sistema penal 0,7 0,7 0,08 12,3 -4,5 ggmt%?c%erighlgne%gtrgls del Servicio
. ) Gastos reservados de la Secretaria de
Inteligencia 0,3 0,3 0,04 15,3 7,3 Inteligencia
Servicios sociales 106,5 106,5 14,8 13,9 -8,8
_ Asistencia financiera al PAMI y atencion
salud 8.8 88 0.7 84 37,3 médica a beneficiarios de PNC.
Promocion v asistencia Pérdida del poder de compra del valor de las
so?:ial Yy 3,6 3,6 0,4 12,0 -25,0 prestaciones (Tarjeta Alimentar y
Acompafamiento Social)
Seguridad social 834 834 122 146 56 Zﬁgraodyefreeb%'esfgo e PHIC per lvelldes e
. Asistencia financiera a Universidades
Educacion'y culltura 2.0 2 1.0 13.3 0.7 Nacionales (salarios y funcionamiento)
Ciencia. tecnologia e Salarios de organismos de ciencia y
inlr?ovac,ic')n 9 1,6 1,6 0,2 13,4 -12,6 tecnologia y formacion de becarios en el
CONICET
: B Pérdida del valor de la prestacion del
Trabajo 1.0 1.0 02 185 -248 /o 4rama Volver al trabajo
Vivienda y urbanismo 0,03 0,03 0,002 4,9 -66,2 Salarios y transferencias de capital para obras
Agua potable y - i i
s 0,3 0,3 0,01 2,4 24,1 Transferencias de capital a AYSA
Servicios econémicos 1,5 1,5 1,4 12,1 65,5
Subsidios energéticos, mayormente para
Energia, combustibles y solventar la compra de gas y para atender la
mineria 6,5 6.5 1.0 15.2 1675 brecha entre costos y tarifas de la generacion
eléctrica.
e — 02 02 0,01 85 -339 'grznsferenaas a Radio y Television Argentina
Transporte 39 39 0,3 8,0 -1,8 Subsidios al transporte ferroviario
Eco. y desarrollo sostenible 0,2 0,2 0,02 8,6 -58,3 Acciones en la Cuenca Matanza - Riachuelo
Agric. ganaderia y pesca 0,4 0,4 0,03 7,6 -27,9 Salarios mayormente de SENASA
Menos transferencias a Fabricaciones
Industria 0,2 0,2 0,02 10,6 -12,4 Militares S.A. y salarios de la Secretaria de

Industria y desarrollo Productivo
219 Bienes y servicios de la Secretaria de

Comercio, turismo y otros 0,1 0,1 0,01 10,7 Industria y Desarrollo Productivo
Seguros y finanzas 0,1 0,1 0,01 7,9 -60,9 Transferencias ala Casa de la Moneda
Deuda publica 14,1 14,1 39 27,7 94,2

Debido a mayores pagos de intereses
Servicio deuda (intereses) 141 141 39 27,7 94,2 registrados provenientes de titulos publicos
en moneda extranjera a largo plazo.

[Gastos totales | 14810 1481] 219] 48] 34f

FUENTE: OPC, en base a datos E.Sidif.
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Recaudacion de impuestos nacionaless

La recaudacion de impuestos nacionales ascendié en el primer bimestre del afio a $34,6 billones, lo que implicd
un aumento nominal de 21,1% a/a y una contraccion en términos reales de 8,7% a/a. Entre los impuestos que
tuvieron una merma una vez ajustados por inflacién se destacaron el IVA, los Aportes y Contribuciones a la
Seguridad Social, los Derechos de Importacion, los Derechos de Exportaciéon y el Impuesto a las Ganancias. El
IVA experimentd una baja real de 13,2% a/a en el primer bimestre, afectado negativamente por las menores
percepciones aduaneras'®, por los ingresos extraordinarios en 2025 vinculados a la moratoria de la Ley 27.743
y por la desaceleracién de las importaciones, segun informé ARCA. Este ultimo factor afectd también a los
Derechos de Importaciéon y la Tasa de Estadistica, que de manera combinada mostraron una caida real de
19,6% a/a.

En cuanto a los Aportes y Contribuciones a la Seguridad Social, en febrero se redujeron 4,9% a/a. Tras un
elevado crecimiento durante la mayor parte de 2025, estos recursos encadenan cuatro meses de baja en
términos reales. El organismo recaudador informé que este comportamiento se explica por la dindmica salarial,
el acogimiento a planes de pago vy los ingresos extraordinarios en 2025 vinculados a la mencionada moratoria
de la Ley 27.743. Por su parte, los Derechos de Exportacion bajaron 40,2% a/a en el primer bimestre, afectados
por las reducciones de alicuotas aplicadas a lo largo del afio pasado'’. El Impuesto a las Ganancias muestra en
el mismo periodo una merma de 0,6% a/a, en parte debido a la actualizacién por IPC de los pardmetros
nominales del impuesto a los ingresos personales.

El Impuesto a los Combustibles es el Unico de peso con crecimiento real en los primeros dos meses del afno
(8,8% a/a) producto de la actualizacién parcial de las sumas fijas que lo componen a lo largo del ultimo afio.

Como resultado de la dindmica descripta, los recursos tributarios y de la Seguridad Social distribuidos a la
Administracion Publica Nacional bajaron en el primer bimestre 10,1% a/a. Por su parte, los recursos distribuidos
a las provincias tuvieron en el mismo periodo una baja real de 7,2 % a/a.

Grafico 8. Recaudacion nacional y distribucion a Administracion Nacional y provincias
2024, 2025 y 2026, en % de var. real a/a
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FUENTE: OPC, en base a ARCA, E.Sidif y Direccién Nacional de Asuntos Provinciales.

> Corresponde a la recaudacion total de los impuestos nacionales informada por ARCA, previo a la realizacion de la
correspondiente distribucion de esos recursos.

6 |3 RG ARCA 5.655 restablecio a partir de marzo de 2025 la aplicacion de los certificados de exclusion para las
percepciones aduaneras de IVA y Ganancias.

7' Se destacan en ese sentido las reducciones dispuestas en los Decretos 526/2025, 563/2025 y 877/2025.
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El Informe de Ejecucién Presupuestaria corresponde a la Administracién Publica Nacional,
agregado jurisdiccional cuyo presupuesto es aprobado por ley del Congreso de la Nacién.

La Administracion Publica Nacional incluye Administraciéon Central, Organismos
Descentralizados e Instituciones de la Seguridad Social.

Los datos utilizados en la elaboracién del informe provienen del Sistema Integrado de
Informacioén Financiera de la Secretaria de Hacienda, siendo la fecha de corte el dia 4 de marzo
de 2026.

Para el cdlculo de las variaciones reales se utiliza como deflactor la variacién del indice de
Precios al Consumidor (IPC) del Nivel General Nacional. Para el mes de febrero de 2026 se
utiliza la mediana del BCRA REM: 2,7%

Para los gastos se considera la etapa del devengado.

Los intereses pagados por la Administracién Publica Nacional se consideran por sus montos
integros y sin compensaciones.

A partir de este ejercicio, se incluyen como “pensiones no contributivas” (en lugar de
“jubilaciones y pensiones”) a la Pensién Universal por Adulto Mayor (PUAM), a las pensiones
para veteranos de la Guerra del Atlantico Sur y sus derechohabientes, y a las prestaciones del
régimen reparatorio establecido por la Ley 26.913 para ex presos politicos, siguiendo el criterio
de ANSES de sus reportes de seguridad social, en lugar del criterio presupuestario adoptado
en informes anteriores.

En el caso de los ingresos se considera el momento de su percepcioén.
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Publicaciones de la OPC
La Oficina de Presupuesto del Congreso de la Nacion fue creada por la
Ley 27.343 para brindar soporte al Poder Legislativo y profundizar la
comprension de temas que involucren recursos publicos,
democratizando el conocimiento y la toma de decisiones. Es una oficina
técnica de analisis fiscal que produce informes abiertos a la ciudadania.
Este informe no contiene recomendaciones vinculantes.
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