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REFERENCIAS
$1 billén= $1.000.000 millones= $1.000.000.000.000

$0,1 billén= $100.000 millones= $100.000.000.000
$0,01 billén= $10.000 millones= $10.000.000.000

Analisis introductorio sobre la ejecucion presupuestaria
Ejecucion mayo 2026

En los primeros cinco meses de 2026 la Administracion Publica Nacional (APN) registrd un superavit primario de
$11,0 billones vy, luego del pago de intereses!, un resultado financiero positivo de $4,2 billones. En comparacién con
los resultados obtenidos un afo atras, esto significd una mejora en términos reales para el superavit primario de 7,5%
aflo contra afo (a/a), pero un deterioro en el superavit financiero de 27,3% a/a.

Los ingresos de la APN percibidos en el periodo del afio se redujeron 2,1% a/a. Se destacan por orden de incidencia:

. Derechos de Exportacidén: -38,0% a/a, por las menores alicuotas aplicables a las exportaciones.

. Derechos de Importacion: -19,7% a/a, por la desaceleracién de las importaciones.

. IVA: -8,9% a/a, por mayores percepciones aduaneras en el mismo periodo de 2025, mayor acogimiento a
planes de pagos y desaceleracion de las importaciones.

e Aportes y Contribuciones de la Seguridad Social: -5,3% a/a, por la dindmica salarial y por el acogimiento a
planes de pago.

e Impuesto al cheque: -2,0% a/a.

e Impuesto a las Ganancias: 4,5% a/a. En mayo se destacd especialmente la recaudacion de este impuesto,
con un crecimiento real de 30,6% a/a, por el salto observado con el ingreso del saldo de la declaracién
jurada del periodo fiscal 2025 para las sociedades con cierre de balance en diciembre.

. Rentas de la propiedad: 77,3% a/a, por intereses del Fondo de Garantia de la Seguridad Social. No se incluyen
$24,4 billones de utilidades del Banco Central distribuidas al Tesoro en el mes de mayo.

. Ingresos de capital: 1.043,8% a/a, por la adjudicacidon del paquete accionario de centrales hidroeléctricas.

Los gastos totales presentaron un crecimiento de 0,5% a/a y los gastos primarios una caida de 4,0% a/a. Por
orden de incidencia, en la comparacion interanual se destacan:

. Intereses: 54,4% a/a, debido a mayores pagos de intereses registrados provenientes de titulos publicos en
moneda extranjera (Bonos Global y Bonar).

e Subsidios a la energia: 57,7% a/a, para atender la brecha entre costos y tarifas de la generacion eléctrica y
para solventar la compra de gas.

e Jubilaciones y pensiones: 0,6% a/a, debido al incremento de la cantidad de beneficios liquidados, que
compensa la pérdida del poder de compra de los haberes.

. Pensiones no contributivas: -10,6% a/a, por la dindmica de la actualizacion del valor de las prestaciones por
debajo de la inflacidn y caida de titulares. Ademas, incide la falta de registro de las pensiones no
contributivas por invalidez en el mes de mayo por aproximadamente $0,4 billones.

e Subsidios al transporte: -29,3% a/a, principalmente por el aumento de cobertura del costo con la tarifa
abonada por los usuarios (tanto en transporte automotor como ferroviario) y por la actualizacion pendiente
de los cdlculos de costos e ingresos medios del sistema de transporte automotor.

e Gastos en personal (-4,6% a/a) y transferencias corrientes a Universidades Nacionales (-7,2% a/a): resultado
de paritarias por debajo de la inflacidon. En los gastos en personal también influyd la disminucion en la
cantidad de cargos ocupados en el Poder Ejecutivo (11.630 cargos en planta permanente y 4.505 contratos).

. Prestaciones del PAMI: -19,8% a/a, disminucién de la asistencia financiera al PAMI por parte del Tesoro.

e Transferencias corrientes a provincias: -44,2% a/a, por menores transferencias a CABA, en el marco del
traspaso de las funciones de seguridad. El resto de las transferencias corrientes a provincias se incrementan
25,4% a/a.

e Otros programas sociales: -26,5% a/a, principalmente como consecuencia de la pérdida del poder de
compra del valor de las prestaciones (Tarjeta Alimentar y Volver al Trabajo).

TIncluye intereses pagados intra APN, tal como surgen de E.Sidif. No incluyen intereses de titulos publicos capitalizables.
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Evolucion interanual de la ejecucidon presupuestaria de la
Administracion Nacional

Cuadro 1. Ingresos, gastos y resultados. Administracion Nacional
En billones de $ vy % de var. real a/a

Concepto
Var. % real a/a Var. % real a/a
I. Ingresos corrientes 13,1 -4,1 60,4 -4,0
Ingresos impositivos 8,4 -1,9 34,6 -8,0
IVA 2,3 -10,4 12,5 -8,9
Ganancias 2,9 30,6 6,9 4,5
Comercio Exterior 1,0 -32,8 4,8 -28,8
Débitos y Créditos (Cheque) 1,4 -3,7 6,7 -2,0
Resto de ingresos impositivos 0,8 -4,2 3,6 0,1
Seguridad Social 4,1 -4,7 20,7 -5,3
Rentas de la propiedad © 0,3 -30,9 3,5 77.3
Resto de ingresos corrientes 0,3 -10,7 1,6 4,5
Il. Gastos corrientes 12,7 0,0 56,8 0,7
Prestaciones sociales 7,9 2,9 36,5 =ZS
Jubilaciones y pensiones 54 -0,4 25,6 0,6
Asignaciones familiares 0,9 3,8 4,8 -1,2
Asignacion universal por hijo 0,6 9,5 3,0 2,5
Activos, pasivos y otras 0,3 =52 1,7 —7,®
Pensiones no contributivas 0,6 94,5 2,5 -10,6
Prestaciones del INSSJP 0,4 26,0 1,4 -19,8
Otros programas sociales 0,6 -20,9 2,2 =265
Politicas Alimentarias 0,3 31,8 1,1 -12,8
Volver al Trabajo 0,1 -27,4 0,4 -26,8
Seguro de Desempleo 0,04 -.- 0,2 6,7
Acciones de Nutricién - 1.000 dias 0,04 -4,2 0,2 -5,1
Atencion Médica Beneficiarios PNC 0,05 -48,0 0,1 -64,8
Becas Progresar 0,002 -94.8 0,1 -58,7
Resto 0,1 -64,3 0,2 -42,2
Subsidios econdémicos 0,6 -20,6 3,0 19,4
Energia 0,5 -16,9 2,3 57,7
Transporte 0,1 -28,6 0,7 -29,3
Otros subsidios 0,01 -52,1 0,1 -42,9
Gastos en personal 1,3 -8,3 6,2 -4,6
Bienes y servicios 0,2 -41,8 1,1 -10,2
Transferencias a provincias 0,1 -63,5 0,6 -44,2
Transferencias a universidades 0,4 -4,8 2,0 -7.2
Otros gastos corrientes 0,1 -40,0 0,7 -14,2
Intereses (**) 2,1 29,8 6,8 54,4
IV. Ingresos de capital 0,02 -48,5 1,2 1.043,8
V. Gastos de capital 0,1 -6,8 0,6 -17,1
Inversioén real directa 0,1 -26,8 0,3 -34,2
Transferencias de capital 0,1 19,3 0,2 -1,9
Inversién financiera 0,0002 126,1 0,1 74,3
VI. Ingresos totales (1+1V) 13,2 -4,2 61,6 -2,1
VII. Gastos totales (l1+V) 12,9 -0,1 57,4 0,5
VIIl. Gastos primarios 10,8 -4,3 50,6 -4,0
|36 |  mwol 75 |

(*) Excluye remision de utilidades del BCRA por $12,0 billones percibidas en abril de 2025 y por $24,4 billones en mayo de 2026.

(**) Incluye intereses pagados intra APN, tal como surgen de E.Sidif. De acuerdo con el perfil mensual de vencimientos de intereses de la
deuda bruta de la Administracion Central, que informa la Secretaria de Finanzas, se verifica en el acumulado a mayo de 2026 un registro
devengado del rubro intereses $0,04 billones por debajo de lo estipulado.

(***) Variacion mayor al 1.000%.

FUENTE: OPC, en base a datos E.Sidif.
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Grafico 1. Resultados Primario y Financiero. Administracién Nacional
Enero a mayo 2025 y 2026, en billones de $ constantes de mayo 2026
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FUENTE: OPC, en base a datos E.Sidif.

Gréafico 2. Resultados primario y financiero en relacién con los ingresos totales °
Acumulado a mayo, 2010 a 2026, en %
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(*) En los ingresos totales se excluyen las utilidades recibidas desde BCRA.
FUENTE: OPC, en base a datos E.Sidif.
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Grafico 3. Ingresos totales. Administraciéon Nacional
Acumulado a mayo 2026, en % de var. real a/a 'y % de incidencia sobre los ingresos totales 7

Concepto Incidencia % var, real a/a
(p-p)
Ingresos totales n =21 I
Comercio Exterior -31 -28.8
1A -1.9 -8,9
Seguridad Social -1,8 -5,3
Debitos vy Créditos -0,2 -2,0
Resto impositivos 0,01 01
Ganancias 0.5 4,5
Otros no impositivos y de capital 2,0 76,2 //
Rentas de la propiedad 2.5 773 /4

(*) La incidencia hace referencia a la contribucién en puntos porcentuales que cada rubro aporta a la variacién total.
FUENTE: OPC, en base a datos E.Sidif.

Cuadro 2. Ingresos totales. Administracion Nacional?
Acumulado a mayo 2026, en billones de $, en % de var. real a/a e incidencia en p.p. En orden de incidencia

] Incidenci . . . - s
(bi?lgn:?::lt: $) < GE Principales variaciones a/a en términos reales

Impulsan la baja de los ingresos impositivos mayormente los siguientes tributos:

- IVA, $12,5 billones (-8,9% a/a), por el mayor acogimiento a planes de pagos, la
desaceleracion de las importaciones y las menores percepciones aduaneras por cambios
normativos.

- Recaudacion ligada al Comercio Exterior, $4,8 billones, lo que implica una caida
interanual de 28,8%. En este marco, los Derechos de Exportacién sumaron $2,4 billones

Ingresos con una disminucion de 38,0% a/a, incidiendo negativamente las reducciones de las
impositivos® alicuotas aplicables a las exportaciones durante 2025; y por su parte, los Derechos de
$34,6 A Importacion totalizaron $2,0 billones, registrando una baja de 19,7% a/a por la
-8,0% a/a real desaceleracion de las importaciones vy la alta base de comparacion dado el crecimiento

gue tuvieron en los primeros meses del afio anterior. En tanto, la Tasa de Estadistica
alcanzoé $0,4 billones, con una baja de 1,8% a/a.

- Impuesto a los Débitos y Créditos bancarios (Impuesto al cheque), $6,7 billones (-2,0%
a/a).
- Resto impositivos $3,6 billones (0,1% a/a).

En sentido contrario se verificaron expansiones en la comparacion interanual de:

2 En el acumulado a mayo de 2026 los ingresos impositivos y de la Seguridad Social de la Administracion Nacional
acumularon $55,0 billones, con una caida en términos reales de 7,5% a/a. La discrepancia entre esta variacién y la de la
recaudacion total de impuestos nacionales (-4,9% a/a) expuesta en la seccién “Recaudacién de impuestos nacionales”, se
explica por el comportamiento de recursos no coparticipables o con asignacion especifica a la Administracion Nacional.

¥ Para mayor detalle ver monitor de recaudacion tributaria de OPC en: https://www.opc.gob.ar/monitores-fiscales/monitor-
de-recaudacion-tributaria-nacional/. Se aclara que las cifras consignadas en el presente informe pueden diferir de las
expuestas en el monitor dados los diferentes universos analizados y momentos de registro en los distintos sistemas del
Sector Publico.
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Datos al 3 de junio

Principales variaciones a/a en términos reales

- Impuesto a las Ganancias, $6,9 billones (4,5% a/a), principalmente por el salto
observado en mayo con el ingreso del saldo de la declaracidn jurada del periodo fiscal
2025 para las sociedades con cierre de balance en diciembre (ver grafico 4).

- Impuesto a los Combustibles, $0,9 billones (15,9% a/a), por la actualizacidn en el Ultimo
afno de las sumas fijas que conforman este tributo.

Las Contribuciones Patronales sumaron $13,1 billones (-4,9% a/a) y los Aportes
Personales $7,5 billones (-6,0% a/a). La baja estuvo afectada por el mayor acogimiento
de deuda corriente a planes de pago.

Durante 2025, el rubro exhibid variaciones reales positivas desde enero hasta octubre,
con una tendencia decreciente, y en el Ultimo bimestre se registraron disminuciones en
la comparacién interanual (noviembre, -0,3% a/a y diciembre, -1,0% a/a). Esta dinamica
continud en lo que va a del corriente ano (ver grafico 4).

- Ingresos de Capital, $1,2 billones (1.043,8% a/a): por un lado, en enero de 2026 se
registraron ingresos correspondientes a la adjudicacion del paquete accionario de las
centrales hidroeléctricas Piedra del Aguila ($0,4 billones), El Chocén ($0,3 billones),
Alicurd ($0,2 billones) y Cerros Colorados ($0,1 billones), en el marco de la Resoluciéon
2.124/25 del Ministerio de Economia. Por otro lado, los ingresos provenientes del Fondo
Fiduciario del Sistema de Infraestructura de Transporte sumaron $0,1 billones, lo que
representd una baja de 26,6% en la comparacion interanual.

- Resto de ingresos corrientes no impositivos, $1,6 billones (4,5% a/a), mayormente por
el Fondo Nacional de Justicia, $0,3 (89,2% a/a) v las tasas que ingresan a la Direccién
Registro de la Propiedad del Automotor, $0,1 billones (8,4% a/a). Contrario a estos
desempefios, disminuye en la comparacion interanual la recaudacion de las tasas que
perciben los organismos de la APN, $0,4 billones (-1,0% a/a).

Rentas del Fondo de Garantia de la Seguridad Social (83,1% del total del rubro), $2,9
billones (115,0% a/a), donde sobresalen los intereses por titulos y valores en moneda
nacional, $2,4 billones (217,5% a/a). En sentido contrario, los intereses percibidos por
depésitos en moneda nacional sumaron $0,5 millones con una caida de 16,4% a/a. Se
excluyen $12 billones de remision de utilidades del BCRA percibidas en abril de 2025 y
$24,4 billones recibidos en mayo de 2026.

FUENTE: OPC, en base a datos E.Sidif.

Mayo 2025 a mayo 2026, en % de var. Real a/a

2025:13,9

14.813,6 10,7 71 40 14

Seguridad Social Ganancias
! 1
| 2025: -7,4 !
! 1
: | 30,6
: 15,6 !
: 2,3 35 10,01
‘ |
! 1
| -5,4 561  -4,4 52
0,3 -1,0! £5-26-41. ’ -13,2 1
85755 S -30,1 ! 26,5
' -45,6 !
S 0 0 o o O
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FUENTE: OPC, en base a datos E.Sidif.
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Grafico 5. Gastos totales. Administracion Nacional
Acumulado a mayo 2026, en % de var. real a/a y % de incidencia sobre los gastos totales ¢?

Concepto Int}i:;%cia % var. real a/a
Gastos totales 0,5
ntereses 54,4 //f
Subsidios a la energia 1.5 57.7//
Jubilaciones y pensiones 0.3 0,6
Otros subsidios -01 -429
Asignaciones Familiares -0,1 -1.2
Otros gastos corrientes -0,2 -14.2
Gastos de capital -0,2 171
Bienes y servicios -0,2 -10,2
Transferencias a universidades -0,3 -7.2
Pensiones no contributivas -0,5 -10.6
Subsidios al transporte -0,5 -29.3
Gastos en personal -0,5 -4.6
Prestaciones INSSJP-PAMI -0,6 -19.8
Transferencias a provincias -0,8 -44 2
Otros programas sociales - -26,5

(*) La incidencia hace referencia a la contribucién en puntos porcentuales que cada rubro aporta a la variacion total.
FUENTE: OPC, en base a datos E.Sidif.

Cuadro 3. Gastos totales. Administracion Nacional
Acumulado a mayo 2026, en billones de $, en % de var. real a/a e incidencia en p.p. En orden de incidencia

Concepto Incidencia _ L ..
. Principales variaciones a/a en términos reales
(billones de $) p.p

Debido a mayores pagos de intereses registrados provenientes de titulos publicos en

Intereses’ moneda extranjera (Bonos Global y Bonar) y, en menor medida, por préstamos recibidos

$6,8 42 del exterior (FMI y otros organismos internacionales) y primas de emision de valores

54,4% a/a real publicos®.

4 Los registros de E.Sidif no incluyen intereses de titulos publicos capitalizables.

5 De acuerdo con el perfil mensual de vencimientos de intereses de la deuda bruta de la Administracion Central, que
comunica la Secretaria de Finanzas, se verifican registros devengados del rubro intereses por debajo de lo estipulado, de
$0,04 billones en el acumulado a mayo 2026 y de $1,5 billones en el mismo periodo del aflo 2025, lo que genera una baja
base de comparacion en 2025.
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Concepto Incidencia .. .. ..
. Principales variaciones a/a en términos reales
(billones de $) p.p

Transferencias a CAMMESA, $1,7 billones (37,8% a/a), para atender la brecha entre costos
y tarifas de la generacion eléctrica®. Transferencias a ENARSA, principalmente para
solventar la compra de gas, $0,3 billones (con una ejecucion de $0,02 billones en el

Subsidio§ ala acumulado al mes de mayo de 2025). Asimismo, se registraron Transferencias al Fondo
energla 1,5 Fiduciario para Subsidios a Consumos Residenciales de Gas en el marco de la
$2,3 Compensacion Tarifaria Zona Fria (Ley 25.565), $0,1 billones (225,1% a/a).

57.7% a/a real ) L L
Particularmente en el mes de mayo 2026 estos subsidios disminuyeron 16,9% a/a por las

menores transferencias a CAMMESA (-28,1% a/a), dada la elevada base de comparacion
con el mes de mayo 2025.

El gasto devengado por ANSES (92% del total) sumd $23,4 billones (1,1% a/a), de los
cuales $22,2 billones corresponden a la liquidacion regular (3,1% a/a) y $1,2 billones a
complementos de ingresos para los haberes mas bajos (bonos) (-25,3% a/a), cuyo monto
($70.000) se mantiene congelado desde marzo de 2024.

En el 0,6% a/a de variacion del gasto incide positivamente el incremento en la cantidad

Jubilaciones y de beneficios liquidados’. Este factor se ve compensado por la pérdida del poder de
pensiones ) L -

0,3 compra de los haberes. En el caso de los haberes superiores al minimo en el régimen

$25,6 general (que ajustan por movilidad) en los primeros cinco meses del afo se observa una

0,6% a/a real ) o o i
caida de 0,4% a/a y en los haberes minimos (con bonos), de 5,3% a/a (por la incidencia

de los bonos, que se mantienen congelados).

Por su parte, las prestaciones del personal retirado de las Fuerzas Armadas y de
Seguridad, $2,2 billones (-4,1% a/a), donde los haberes se encuentran atados a los salarios
del personal en actividad, con paritarias por debajo de la inflacién.

Transferencias a Casa de Moneda, $14.691 millones (-73,2% a/a) y a las empresas bajo la

Otros subsidios o orbita del Ministerio de Defensa (FM SA, Fadea y Tandanor), $16.484 millones (-30,3%
$0,06 e a/a). En sentido contrario, transferencias a Radio y Television Argentina SA, $24.763
-42,9% a/a real millones (25,6% a/a).

La evolucién del gasto por debajo de la inflacion (-1,2% a/a real) se ve afectada por el
comportamiento puntual del mes de marzo, con motivo de la falta de actualizacion del
refuerzo de la Ayuda Escolar Anual de $85.000 (abonada también en marzo de 2025), lo

. . cual motivd una pérdida de poder de compra en el valor de dicha prestacion del orden de
Asignaciones

familiares 5 16,0%.
$4.8 ’ Adicionalmente, incide la pérdida de poder de compra de las prestaciones de pago
-1,2% a}a real periddico (-0,4% a/a). El valor promedio de las prestaciones fue actualizado en 32,2% a/a,

mientras que la inflacién promedio fue de 32,8% a/a.
Asignaciones Universales, $3,0 billones (2,5% a/a).
Asignaciones Familiares Activos, Pasivos y Sector Publico, $1,7 billones (-7,0% a/a).

Se registra una caida en los pagos de comisiones al servicio de la deuda publica de la APN,

Otros gatstos $0,04 billones (-52,8% a/a) y en las transferencias a hospitales SAMIC, $0,3 billones (-6,9%
corrientes

-0,2 a/a). En sentido contrario, crece la asistencia financiera a bomberos voluntarios, $0,05

$0,7 billones (35,2% a/a) y las transferencias al Instituto de Obra Social de las Fuerzas Armadas

-14,2% a/a real ) . . . .
(IOSFA), $0,02 billones (sin registro al mismo periodo de 2025).

8 En el ultimo Informe de Variables Relevantes del Mercado Eléctrico Mayorista publicado por CAMMESA se informa que la
Cobertura Estacional del Costo de Generacion Eléctrica por tarifas abonadas por los usuarios en abril 2026 alcanzd el 80%,
mientras gue en abril 2025 fue de 81%. Considerando el acumulado del primer cuatrimestre esta variable pasa de una
cobertura promedio de 84% en 2025 a un 75% en el presente ejercicio.

’ De acuerdo con los datos del Boletin Estadistico de la Seguridad Social, en marzo de 2026 se observa un incremento de
0,9% a/a en la cantidad de beneficios liquidados del SIPA.
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Inversion Real Directa: $0,3 billones, (-34,2% a/a). No se registran obras de conectividad
e infraestructura escolar (de $0,06 billones en el mismo periodo de 2025) y se contraen
las asignaciones para obras viales de la DNV, $0,1 billones (-30,9% a/a). En sentido
contrario, se destaca la compra de equipos militares del Ejército y la Fuerza Aérea, $0,03
billones y la inversién en la construccion del Reactor RA-10, $0,05 billones (46,5% a/a).

Gastos de capital Transferencias de capital: $0,2 billones, (-11,9% a/a). Por la caida en las transferencias a
e -0,2 provincias para la realizacidn de obras (-46,7% a/a). En cuanto a transferencias a
30, billones empresas, no hubo hacia EDUCAR ni ENARSA, pero sf a ADIF, $0,1 billones (147,4% a/a),

AYSA, $0,04 billones (890,7% a/a) y SOFSE, $0,03 billones (331,3% a/a).

Inversién financiera: $0,1 billones, (74,3% a/a). Se destacan los aportes a la Corporacion
Financiera Internacional (perteneciente al Banco Mundial), $0,1 billones (sin aportes en
2025). En sentido contrario, en el mismo periodo de 2025 se habian registrado $0,04
billones de aportes al BID (sin registro en 2026).

La baja se explica mayormente por los gastos para la formacion de becarios del Conicet,
$0,1 billones (-15,6% a/a) y aquellos vinculados con la iniciativa de Acceso a
Medicamentos, Insumos y Tecnologia Médica, $0,05 billones (-8,9% a/a).

. . En sentido contrario, se verifican subas en la comparacién interanual principalmente en
Bienes y servicios

$

-0.2 las erogaciones para actividades de conducciéon y administracion de los organismos
1,1 ’
-10,2% a/a real

centrales de la APN, $0,2 billones (4,9% a/a), la compra de vacunas de calendario, $0,1
billones (24,7% a/a), y la adquisicion de libros, revistas y periodicos, en el marco del Plan
Nacional de Alfabetizacion para la promocién de la lectura, $0,04 billones (sin registros
en igual periodo de 2025).

Transferencias Transferencias para el pago de salarios (93,1% del total de transferencias corrientes a
LT e 03 universidades), $1,8 billones (-5,0 a/a) . Por su parte, la asistencia financiera para el
$2,0 funcionamiento universitario totalizé $0,1 billones (-19,2% a/a).

-7.2% a/a real
Se evidencia la falta de registro de la liguidaciéon de mayo las PNC por invalidez, al tiempo
gue se regularizé la del mes de abril, que estaba pendiente de registro. A su vez, dado que

Penfinneﬁ no en mayo 2025 hubo falta de registros, dicha situacién se traduce en la variaciéon real

ntributiv : : . s

co utivas -0,5 observada en el Ultimo mes (94,5% a/a). Mas alla de estos factores puntuales, la dindmica
$2,5 del gasto se ve afectada por la actualizacion del valor de las prestaciones por debajo de

-10,6% a/a real : . . . )
/ la inflacion (-5,3% a/a para las prestaciones con bonos), sumado a la caida en la cantidad

de titulares®.

Transferencias al Fondo Fiduciario del Sistema de Infraestructura del Transporte (FFSIT),
a través del cual se atienden las compensaciones tarifarias al transporte automotor de

Subsidios al
transporte sE pasajeros del AMBA, $0,2 billones (-47,9% a/a), que se explica en la actualizacidon
$0.7 ' pendiente de los calculos de costos e ingresos medios del sistema, que se fijan por
-29,3% a/a real Resolucion de la Secretaria de Transporte©. Transferencias a Sociedad Operadora

Ferroviaria S.A. (SOFSA), destinadas a solventar la diferencia entre el costo operativo del

8 Entre mayo de 2025 y mayo de 2026, los salarios del personal de las Universidades Nacionales se incrementaron en
términos nominales 21,0%, por debajo de la inflacién registrada en igual periodo (32,8% a/a).

9 En el en el primer cuatrimestre de 2026 (Ultimo dato disponible) se liquidaron en promedio 1.150.346 pensiones por
invalidez, 3,3% menos que en igual periodo de 2025 (1.189.054 pensiones). Cabe sefalar que en el transcurso del afo 2025
se produjo un proceso de auditorias en los procesos de otorgamiento de estas pensiones que dio lugar a la suspension de
unos 130 mil beneficios entre enero y septiembre de aquel afo. Dicho proceso fue interrumpido con motivo de un recurso
de amparo presentado por el Defensor del Pueblo de la Nacidn, a partir de lo cual la ex ANDIS dispuso la restitucion de los
beneficios suspendidos.

° De acuerdo con lo establecido en las Resoluciones de la Secretaria de Transporte que fijan los costos e ingresos medios
de los servicios de transporte automotor de pasajeros, en mayo 2026 la cobertura de costos por tarifas para el total de los
grupos tarifarios fue de 34%, siendo la fijada para mayo 2025 de 29%. La cobertura promedio del acumulado a mayo, crece
de 27% en 2025 a 32% este afio.
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transporte publico ferroviario de pasajeros en el AMBA y el cubierto por las tarifas que
abonan los usuarios, $0,4 billones (-12,7% a/a).

Erogaciones por salarios del personal perteneciente al Poder Ejecutivo Nacional (PEN),
$4,7 billones (-6,3% a/a), Poder Judicial de la Nacion, $0,9 billones (1,9% a/a), Ministerio
Publico, $0,4 billones (2,2% a/a) y Poder Legislativo, $0,3 billones (-1,3% a/a). Las pautas

(;aesrtsc:)sngp salariales acordadas en el periodo analizado se ubicaron por debajo de la inflacion'.
$6.2 0 Con relacioén a la cantidad de cargos ocupados en el PEN, al mes de abril de 2026 (ultima
-4,6% a/a real informacion disponible)” se verifica una baja de 11.630 cargos en planta permanente y
transitoria (-4,0% respecto a abril de 2025) y de 4.505 contratos (-8,1% respecto a abril
de 2025).

En el mes de mayo, el PAMI recibié $0,2 billones en concepto de asistencia financiera
provenientes del Tesoro (51,8% a/a) y $0.2 billones provenientes de ANSES (2,6% a/a), en
virtud de las retenciones practicadas sobre los haberes de |os jubilados y pensionados. En
-0,6 suma, en los primeros cinco meses de 2026 el PAMI recibié $0,8 billones de transferencias
provenientes de ANSES (3,1 a/a) y $0.,6 billones en concepto de asistencia financiera del

Tesoro (-38,5% a/a)'>.

Prestaciones del
INSSJP- PAMI

$1,4
-19,8% a/a real

Caen las transferencias a la CABA por la Medida Cautelar 1.864/2022 de la CSJN (traspaso

de funciones de seguridad), $0,1 billones (-86,4% a/a), sin registro en el Ultimo trimestre
Transferencias a

provincias 08 de 2026'". De no considerarse este programa, las transferencias a provincias crecen un
$0.6 ’ 25,4% a/a. En sentido contrario, crecen los Aportes del Tesoro Nacional, $0,1 billones
-44,2% a/a real (13,1% a/a)'®, y las transferencias a cajas previsionales provinciales, $0,1 billones (sin

registro al mismo periodo de 2025)'°.

" Entre mayo de 2025 y mayo de 2026, los salarios se incrementaron en términos nominales un 21,0% en el Poder Ejecutivo
(76,1% del gasto total en personal), un 30,6% en el Poder Judicial y el Ministerio Publico (19,7% del gasto total en personal)
y un 21,0% en el Poder Legislativo (4,2% del gasto total en personal). En el mismo periodo, la inflaciéon interanual fue 32,8%.
Cabe destacar que no se incluye el impacto, en los salarios del Poder Judicial, de la reciente Acordada CSJUN 12/2026
mediante la cual se otorga un incremento salarial del 2,6% retroactivo al mes de abril.

2 Fuente: informes mensuales de ocupacion elaborados por la Secretaria de Hacienda del Ministerio de Economia,
disponibles en: https://www.argentina.gob.ar/economia/dpyegp/informesdeocupacion

13 Cabe sefalar que, mediante la Resolucion Conjunta 26/2026 de la Secretaria de Hacienda y la Secretaria de Finanzas
(B.O. 22/05/2026), se dispuso un aporte financiero reintegrable a favor del INSSJP-PAMI por $580.270 millones,
instrumentado mediante la entrega de Letras del Tesoro Nacional Capitalizables en Pesos (LECAP) con vencimientos el
31/07/2026, el 31/08/2026 y el 30/09/2026. Las letras fueron transferidas a su valor técnico vigente al 18 de mayo de 2026,
cuyo valor nominal original conjunto ascendia a $525.073 millones. Por tal motivo esta operacion no se ve reflejada en las
transferencias al PAMI.

4 Al respecto cabe mencionar que mediante Resolucion Conjunta de la Secretaria de Hacienda vy la Secretaria de Finanzas
N° 29/2026 (B.O. 27/05/2026) se instrumento el Acuerdo Excepcional de Dacién en Pago suscripto el 18 de mayo de 2026,
por el cual el Estado Nacional cancela el crédito a favor de la CABA al 31/03/2026 por la suma de $813.443 millones,
originado en el incumplimiento de la Medida Cautelar de la CSJN. La cancelacion se efectiua mediante la entrega de bonos
y letras del Tesoro Nacional (BONCAP y LECAP), por lo que no se imputa como una transferencia corriente a la provincia.
15En los primeros cinco meses del 2026, las siguientes provincias recibieron Aportes del Tesoro Nacional (ATN): Misiones
($15.000 millones), Mendoza ($14.000 millones), Corrientes ($14.000 millones), Neuguén ($12.000 millones), Salta ($11.000
millones), Entre Rios ($10.000 millones), Chaco ($10.000 millones), San Juan ($10.000 millones), Catamarca ($6.500
millones), Chubut ($6.500 millones), Jujuy ($5.000 millones), Santa Cruz ($4.000 millones) y Santa Fe ($3.000 millones).
6 | as provincias que recibieron transferencias por este concepto son Cérdoba ($30.000 millones), Entre Rios ($30.000
millones), La Pampa ($25.000 millones), Santa Fe ($10.000 millones), Corrientes ($8.000 millones), Misiones ($4.167
millones), Neuguén ($4.000 millones) y Chubut ($4.000 millones). Cabe sefalar que estas jurisdicciones integran el grupo
de trece provincias que mantienen sistemas previsionales propios no transferidos a la Nacion.
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Volver al Trabajo, $0,4 billones (-26,9% a/a), explicado principalmente por el
congelamiento del valor de la prestacion.

Politicas Alimentarias, $1,1 billones (-12,8% a/a), que consiste basicamente en la Prestacion

Alimentar (-13,8% a/a). Cabe sefialar que en el mes de mayo se otorgd un aumento del

38% en el valor de la prestacion, que no se actualizaba desde junio de 2024. Dado que en

NS PR ETES mayo se registro la liquidacién compensatoria de dicho mes, sumada a la liquidacion de

sociales junio (estas prestaciones se liguidan por mes adelantado), dicha situacion se traduce en
$2.2 la variacién real observada en el ultimo mes en el programa (31,8% a/a).

-26,5% a/a real En cuanto al resto de los principales programas sociales: Programa 1.000 dias, $0,2

billones (-5,1% a/a real) Seguro de Desempleo, $0,2 billones (6,7% a/a), Atencidén Médica

a los beneficiarios de las PNC, $0,1 billones (-64,8% a/a), y Becas Progresar, $0,06 billones

(-58,7% a/a). En este ultimo caso, desde marzo se evidencia falta de registros ($2.437

millones en mayo, sin ejecucion en abril y $8.200 millones en marzo vs. promedio mensual

de $26.000 millones en el primer bimestre).

FUENTE: OPC, en base a datos E.Sidif.

Grafico 6. Variacion interanual de los gastos primarios. Administracion Nacional
Enero 2025 a mayo 2026, en % de var. real a/a
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FUENTE: OPC, en base a datos E.Sidif.
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Nivel de ejecucién del gasto de la Administracion Nacional

Cuadro 4. Nivel de ejecucion acumulada de gastos. Administraciéon Nacional
Acumulado a mayo 2026, en billones de $ v % de ejecucion

Credito Credito Nivel Variacion

Concepto Inicial Vigente

(&) (CV) Ejec. (%) | CI (%)

Gastos corrientes 144,8 142,8 56,8 39,8

Prestaciones sociales 91,7 91,3 36,5 39,9
Jubilaciones y pensiones 64,3 64,3 25,6 39,8 - 0,02
Asignaciones familiares 10,2 10,2 4,8 47,0 0,0
AUH 6,5 6,5 2,5 37,5 0,0
Resto 3,6 3,6 1,4 39,1 0,0
Pensiones no contributivas 6,6 6,6 2,5 36,9 0,0
Prestaciones del INSSJP-PAMI 3,7 3,7 1,4 38,4 0,0
Otros programas sociales 6,9 6,6 2,2 34,0 - 4,5
Politicas Alimentarias 2,3 2,3 1,1 47,2 0,7
Volver al Trabajo 0,3 0,4 0,4 98,8 22,3
Seguro de Desempleo 0,4 0,4 0,2 49,9 0,0
Acc. de Nutricién - Programa 1.000 dias 0,4 0,4 0,2 44,1 0,0
Atenciéon Médica a beneficiarios de PNC 1,1 1,1 0,1 13,2 0,0
Becas Progresar 0,4 0,4 0,1 17,2 0,0
Resto de programas sociales 2,1 1,8 0,2 13,7 - 15,3
Subsidios econdmicos 8,0 7,8 3,0 38,7 - 29
Energia 5,4 5,1 2,3 43,8 - 4,2
Transporte 2,3 2,4 0,7 29,7 2,6
Otros subsidios 0,3 0,3 0,06 22,4 - 20,8
Gastos en personal 16,3 16,5 6,2 37,8 0,9
Bienes y servicios 3,8 3,8 1,1 28,7 1,9
Transferencias a provincias 3,5 2,1 0,6 28,4 - 40,2
Transferencias a universidades 5.2 5,2 2,0 37,3 - 0,03
Otros gastos corrientes 2,2 2,0 0,7 33,9 - 96
Intereses (*) 14,0 14,0 6,8 48,6 0,0
Gastos de capital 3,3 2,8 0,6 20,6 -14,7
Inversion real directa 1,4 1,1 0,3 23,0 -16,3
Transferencias de capital 1, 6 1,4 O 2 15,3 -16,0
Inversién financiera 35,5 - 0,2

™ Incluye intereses pagados intra APN, tal como surge del E.Sidif.
FUENTE: OPC, en base a datos E.Sidif.

Grafico 7. Nivel de ejecucion. Administracion Nacional
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FUENTE: OPC, en base a datos E.Sidif.
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Cuadro 5. Gastos por Finalidad y Funcion. Administracion Nacional
Acumulado a mayo 2026, en billones de $, % de ejecuciéon y % de var. real a/a

[+)
Finalidades y Funciones --- A;evaalr Principales impulsores de la variacién a/a

Administ. Gubernamental 31,6 -22,7

Legislativa 0,6 0,6 0,2 34,9 1,0 Salarios y servicios no personales

Judicial 3,5 3,6 1,3 37,0 1,8 Salarios del Poder Judicial

Dir. superior ejecutiva 0,4 0,4 0, 30,9 -27,8 Secretaria de Innovacién, Ciencia y Tecnologia
Relaciones exteriores 1,0 1,0 0,3 5585 12,1 Aportes de capital a organismos internacionales
Relaciones interiores 31 1,9 0,4 18,7 -67,1 frﬁgggeesstéaenssefgher?g;ag a CABA por el traspaso de
Administracion fiscal 0,1 0,1 0,03 23,2 -4,7 Servicios informaticos Ministerio de Economia
Control gestion publica 0,1 0,1 0,05 35,8 -4,6 Salarios de la AGN y de la SIGEN

Estadistica basica 0,05 0,05 0,02 34,3 -7,3 Salarios del INDEC

Defensa y seguridad 71 7.0 2,7 38,2 -1,7

Defensa 2,8 2,7 1,0 37,4 1,7 Equipamiento militar Ministerio de Defensa
Seguridad interior 3,4 34 13 38,9 -4,1 Salarios de las fuerzas de seguridad

Sistema penal 0.7 0.7 0.2 36,1 03 FCe%r:rr;rla de alimentos del Servicio Penitenciario
Inteligencia 0,3 0,3 0,1 41,7 -5,0 Salarios fuerzas armadas y de seguridad
Servicios sociales 106,5 105,7 41,7 39,4 -39

Salud 8.8 86 28 32,3 195 Asistencia financiera al PAMI y atencién médica a

beneficiarios de PNC
Pérdida del poder de compra del valor de las
prestaciones (principalmente Tarjeta Alimentar).

Promocion y asistencia 3,6 34 1,3 37,7 -22,2 Fondo Especial de Asistencia para Emergencias por

social la ayuda econdmica a Bahia Blanca por las
inundaciones en 2025

Seguridad social 83,4 83,4 33,7 40,3 -0,5 Pensiones no Contributivas por Invalidez Laborativa

., Asistencia financiera a Universidades Nacionales,
Educacion y cultura 7.7 7.8 28 1966 O inversion pablica y becas PROGRESAR
Ciencia, tecnologia e 16 15 06 415 _4g Salarios de organismos de ciencia y tecnologia y
innovacion ’ ’ ’ ’ *~  formacion de becarios en el CONICET

. _ Pérdida del valor de la prestaciéon del programa
Trabajo 10 1.0 04 469 255 Volver al trabajo
Vivienda y urbanismo 0,03 0,01 0,004 34,1 -62,3 Salarios y transferencias de capital para obras
Agua potable y . .
Aleaniaiilese 0,3 0,2 0,1 30,2 151,5 Transferencias de capital a AYSA
Servicios econémicos 1,5 1,0 3,8 34,3 10,9
. B Subsidios energéticos, mayormente para atender la
iri]rf;?ilaa’ combustibles y 685 6,0 2,3 38,3 48,3 brecha entre costos y tarifas de la generacion
eléctrica y para solventar la compra de gas

. . Transferencias corrientes a Radio y Televisiéon
Comunicaciones 0.2 0.2 0.06 34,4 9.1 Argentina S.A y transferencias de capital a ARSAT
Transporte 3,9 38 1,1 29,3 -20,2 Subsidio automotor y ferroviario

x R Acciones en la Cuenca Matanza - Riachuelo y
Ecologia y desarrollo sost. 0,2 0,2 0,1 29,4 36,4 eonirel ernsfetel

q - _ Salarios SENASA y Secretaria de Desarrollo

Agric. ganaderia y pesca 0,4 0,4 0, 30,2 231 e

. Salarios Secretaria de Industria y Desarrollo
Industria 0,2 0.2 0,05 321 25 productivo
Comercio, turismo y otros 0,1 0,1 0,02 22,8 -12,3 Salarios Turismo y Ambiente
Seguros y finanzas 0,1 0,1 0,04 253 -55,4 Transferencias a la Casa de la Moneda
Deuda publica 14,1 14,1 6,9 48,6 52,5

Mayores pagos de intereses registrados
Servicio deuda (intereses) 141 14,1 6.9 48,6 52,5 provenientes de titulos publicos en moneda
extranjera (Bonos Global y Bonar).

Gastos totates | _1481] 1456] 57.4] 394] 03]

FUENTE: OPC, en base a datos E.Sidif.
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Recaudacion de impuestos nacionales

La recaudacién de impuestos nacionales alcanzdé en los primeros cinco meses del afio los $89,6 billones, lo
que implicé un aumento nominal de 26,4% a/a y una contraccion real de 4,9% a/a. En mayo se destaco
especialmente la recaudacion del Impuesto a las Ganancias, con un crecimiento real de 25,8% a/a, acumulando
en consecuencia una suba de 5,5% a/a en los primeros cinco meses del afio.

El crecimiento del Impuesto a las Ganancias estuvo explicado fundamentalmente por el pago en mayo del
saldo de la declaracién jurada del ejercicio 2025 para sociedades con cierre de balance en diciembre. En mayo
de 2025 la recaudacion del impuesto se habia visto mermada por los elevados anticipos del impuesto, por |o
gue la baja base de comparacioén incidid en la alta tasa de crecimiento de mayo de este afo.

El resto de los impuestos mantuvieron la dindmica de los meses previos. En ese sentido, el IVA acumula entre
enero y mayo una contraccion real de 8,5% a/a, afectado por el mayor acogimiento a planes de pago por parte
de los contribuyentes, por la desaceleracion de las importaciones y por cambios normativos que redujeron las
percepciones aduaneras'®. Por su parte, los Aportes y Contribuciones a la Seguridad Social acumulan una baja
real de 4,2% a/a y encadenan siete meses consecutivos en retroceso. El organismo recaudador informé que
este comportamiento se explica por la dindmica salarial y por el acogimiento a planes de pago. Ademas, a
partir de mayo comenzo a aplicarse el beneficio de alicuota reducida en el marco del Régimen de Incentivo a
la Formalizacidon Laboral (RIFL), aunque su efecto recaudatorio recién se observara a partir de junio.

Los Derechos de Exportacion acumulan una baja real de 37,8% a/a, debido principalmente a la reduccion de
alicuotas a lo largo de 2025'°. En tanto, la desaceleracion de las importaciones impactd en los Derechos de
Importacion y Tasa de Estadistica, con una merma real de 17,1% a/a en el acumulado anual.

En sentido opuesto, el Impuesto a los Combustibles mostrd en los primeros cinco meses del afio un
crecimiento real de 17,7% a/a, producto de la actualizacion parcial a lo largo del ultimo afio de las sumas fijas
que componen el impuesto.

Como resultado de la dinamica descripta, los recursos tributarios y de la Seguridad Social distribuidos a la
Administraciéon Publica Nacional bajaron en los primeros cinco meses del afio 7,0% a/a. Por su parte, los
recursos distribuidos a las provincias tuvieron en el mismo periodo una baja real de 2,5% a/a, aunque cabe
destacar el aumento en mayo por el crecimiento de la recaudacion del Impuesto a las Ganancias, que es 100%
coparticipable.

Grafico 8. Recaudacion nacional y distribucion a Administracion Nacional y provincias
2024, 2025, enero a mayo y acumulado de 2026, en % de var. real a/a
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FUENTE: OPC, en base a ARCA, E.Sidif y Direccién Nacional de Asuntos Provinciales.

7 Corresponde a la recaudacion total de los impuestos nacionales informada por ARCA, previo a la realizacion de la
correspondiente distribucion de esos recursos.

®La RG ARCA 5.655 restablecio a partir de marzo de 2025 la aplicacién de los certificados de exclusiéon para las
percepciones aduaneras de IVA y Ganancias.

9 Se destacan en ese sentido las reducciones dispuestas en los Decretos 526/2025, 563/2025 y 877/2025.
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El Informe de Ejecucién Presupuestaria corresponde a la Administracién Publica Nacional,
agregado jurisdiccional cuyo presupuesto es aprobado por ley del Congreso de la Nacién.

La Administracion Publica Nacional incluye Administraciéon Central, Organismos
Descentralizados e Instituciones de la Seguridad Social.

Los datos utilizados en la elaboracién del informe provienen del Sistema Integrado de
Informacién Financiera de la Secretaria de Hacienda, siendo la fecha de corte el dia 3 de junio
de 2026.

Para el cdlculo de las variaciones reales se utiliza como deflactor la variacién del indice de
Precios al Consumidor (IPC) del Nivel General Nacional. Para el mes de mayo de 2026 se utiliza
la mediana del BCRA REM: 2,3%.

Para los gastos se considera la etapa del devengado.

Los intereses pagados por la Administracién Publica Nacional se consideran por sus montos
integros y sin compensaciones.

A partir de este ejercicio, se incluyen como “pensiones no contributivas” (en lugar de
“jubilaciones y pensiones”) a la Pensién Universal por Adulto Mayor (PUAM), a las pensiones
para veteranos de la Guerra del Atlantico Sur y sus derechohabientes, y a las prestaciones del
régimen reparatorio establecido por la Ley 26.913 para ex presos politicos, siguiendo el criterio
de ANSES de sus reportes de seguridad social, en lugar del criterio presupuestario adoptado
en informes anteriores.

En el caso de los ingresos se considera el momento de su percepcioén.
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Publicaciones de la OPC
La Oficina de Presupuesto del Congreso de la Nacion fue creada por la
Ley 27.343 para brindar soporte al Poder Legislativo y profundizar la
comprension de temas que involucren recursos publicos,
democratizando el conocimiento y la toma de decisiones. Es una oficina
técnica de analisis fiscal que produce informes abiertos a la ciudadania.
Este informe no contiene recomendaciones vinculantes.
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