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Temario

* La Oficina de Presupuesto del Congreso (OPC)
* Reestructuracion de la deuda publica

* Propuesta oficial

 Contrapropuestas de los acreedores

* Plazos del proceso



La Oficina de Presupuesto del Congreso
(OPO)

* Misidn y funciones

* Proceso de creacion

* Relacion con el Congreso vy el Ejecutivo
 Acceso a la informacion

 Publicidad de los informes



Deuda publica nacional

PERFIL DE VENCIMIENTOS DE LA DEUDA PUBLICA
AL 30 DE ABRIL; EN MILES DE MILLONES DE USD
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Deuda

elegible

21 bonos
Indenture 2005 y 2016
USD, EUR, CHF

Legislacion NY y UK



Deuda elegible: perfil

PERFIL DE VENCIMIENTOS DE LOS TITULOS ELEGIBLES
EN MILLONES DE USD
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MNota; entre 2049 y 2117, el BIRAD 2117 (Century) acumula vencimientos por un total de

USD13.422 millones de intereses y USD2 750 millones de amortizacion.



Propuesta oficial




Propuesta

oficial

Opciones
disponibles

Relacion de canje
(quita nominal)

Valor presente (exit
yield)

VALOR DE LA PROPUESTA FRENTE A LOS PRECIOS DE MERCADO
VALOR PRESENTE DE BONOS NUEVOS (EXIT ¥IELD DE 10%) V5. PRECIOS DE BONOS ELEGIBLES AL 17/04

Bonos nuevos en USD

USD 2030 USD 2036 USD 2039 USD 2043 USD 2047
BIRAD 2021 13.5% 1% '
BIRAD 2022
BIRAD 2023
BIRAD 2026
BIRAD 2027
BIRAD 2028 (ene)
BIRAD 2028 (jul)
BIRAD 2036 31,09 20,54 215%
BIRAD 2046 15.8% 16.8%
BIRAD 2048 20.0% 211%
BIRAD 2117 19,5% 20,6%
DISCOUNT USD E 2%

PAR USD
Bonos nuevos en EUR

Bonos elegibles
EUR2030 EURZ2036 EUR203% EURZ2043 EUR 2047

BIRAE 2022
BIRAE 2023
BIRAE 2027
BIRAE 2028
BIRAE 2047
BIRAF 2020
DISCOUNT EUR

PAR EUR




Propuesta oficial

ESCENARIO DE ACEPTACION (EXIT YIELD 10%): EMISION DE BONOS

NUEVOS
en millones do USD
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Propuesta oficial

ESCENARIO DE ACEPTACION (EXIT YIELD 10%): CAMBIO EN EL PERFIL DE
VENCIMIENTOS

EN MILLONES DE USD
Alivio 2020-2117: USD 42 346 millones
|
I 1
12000 [ Alivio 2020-2028: USD 47.752 millones
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Nota: el monto acumulado de vencimientos del perfil actual incluye para el periodo
2049-2117 servicios correspondientes al bono BIRAD 2117 (Century), por USD13.422

millones de intereses y USD2.750 millones de amortizacion.



Contrapropuestas

« Ad Hoc Bondholder Group, integrado por |los
fondos Blackrock, Ashmore, Fidelity, y T.Rowe
Price, entre otros.

« Bondholder Group, compuesto por el grupo de
bonistas Argentina Creditor Committee (ACC) vy
los fondos Fintech y Gramercy.

« Exchange Bondholder Group, integrado por los
los fondos HBK, Monarch, Oaktree, Pharo,
Redwood v VR, entre otros



Ad-Hoc Bondholder
Blackrock, Ashmore,

Exchange Bondholders
HBK, Monarch, Oaktree,

Group | g ndholders Group (BG)

ACC, Fintech, Gramercy

Fidelity, T.Rowe Pharo, Redwood, VR
Bonos elegibles Indenture 2005 y 2016 Indenture 2016 Indenture 2005
Stock elegible USD 65.620 USD 41.453M PAR USIDIE (&0

DISCOUNT USD11.460M
2 bonos nuevos (1en USD 4 bonos nuevos (2 en USD
y Ten EUR) - "Strippables” y 2 en EUR) + Cupdn PIB
2033y 2040. Cupdn PIB

Nuevos bonos 12 (6 en USD y 6 en EUR).
2027, 2030, 2036, 2039,

Vencimientos 2043y 2047 2040 2039
Quita de Sin quita excepto nuevos Globales 21 al 23 = -1,75%
rincipal bonos 2036 y 2047, que Globales 26 al 36 = par No
P P tienen 1% de quita Globales 46 al 17 = 2,32%
Cupdn 5,26% (USD) y 4,54% 4,98% (USD) y 4,57%
4,77% D)y 4,01% (EUR
promedio 77% (USD)y 4,01% (EUR) (EUR) (EUR)
Al e s 15-11-21 15-05-21 15-05-21
intereses
Incremento De 0% a 6,95% (USD) y de De 0% a 5,875% (USD) y De 0% a 5,875% (USD) y
cupdn (step up) 0% a 6,55% (EUR). de 0% a 5,125% (EUR) de 0% a 5,546% (EUR)

Capitalizacién 2020 y parcial 2021 No No



Ad-Hoc Bondholder
Blackrock, Ashmore,
Fidelity, T.Rowe

Exchange Bondholders
HBK, Monarch, Oaktree,
Pharo, Redwood, VR

GrouP | g ondholders Group (BG)

ACC, Fintech, Gramercy

Primer pago de
capital

Amortizacion

Tratamiento
intereses
devengados y
no pagados

Indenture

Otros

15-05-25 15-1M-27 15-11-27

Semestral (Mayo y Nov) Semestral (Mayo y Nov) Anual (Nov)

Se pagaran en la fecha de Se pagaran en la fecha de Se pagaran en la fecha de
liquidacion liguidacion liqguidacion

|1 I
Se respeta 9 ndenture de Indenture 2005
bono elegible entregado

Los DISC tendran un
Bonos emitidos bajo ley  Los perfiles de vencimiento instrumento contingente

local no pueden recibir para cada moneda se vinculado al PIB en USD
mejor tratamiento. Se separan en instrumentos cOmo compensacion a la
espera un alivio de con diferentes quita original que tuvieron.

USD32MM. vencimientos (strips ). Pagos en mayo 2025 a

2039



Contrapropuestas: valuacion




Contrapropuestas: perfiles




Contrapropuestas: perfiles

PERFILES DE VENCIMIENTOS DE BONOS CON LEGISLACION EXTRANJERA
INCLUYE AMORTIZACION E INTERESES; EN MILLONES DE USD

12000

GO0

B.000

6000

4 000

2000

2020

2021

2022

2023

2024

]

2026

2027

2028 B

m Perfil actual

* Propuesta oficlal (22-abr)
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Plazos

 Propuesta oficial presentada el 22 de abril.

* Plazo de aceptacion inicial vencia el 8 de
mayo, fue prorrogado al 22 de mayo v luego al
2 de junio.

 Vencimiento de cupon de intereses de bonos
BIRAD 2021, 2026 y 2046 fue el 22 de abiril. El
plazo de gracia contractual vencio el 22 de
mayo.

* A fin de junio vencen los cupones de intereses
de los Discount.



ANEXO




Propuesta oficial: Proceso de aprobacion




Clausulas de Accion Colectiva (CACs)




Contrapropuestas




